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VJIOCKOHAJIEHHSI JEPXKABHOI'O PET'YJIIOBAHHS ®THAHCOBOI IIOCEPETHUIILKOI
JIAJIBHOCTI

MaiiOyTHst 3MiHa MOTOYHOro JaHmmadty (OHIOBOrO PUHKY YKpaiHM NUISIXOM HOro NEepeTBOPEHHS Ha
HAIliOHAJIbHI PUHKU KalliTaly Ha HOBHX PETYISATOPHHX 3acajax BHACTINOK mpHiAHATTS [IpoekTy 3akoHy YKpaiHu
«IIpo punkM Kamitamy Ta perynboBaHi puHkm» Ne7055 Bim 01.09.2017 poky motpebye CYTTEBOTO IEeperisiay
ICHYIOUMX PETYISTOPHUX BHMOI' J0 KOPIIOPAaTHBHOTO YIPABIiHHSA y NMpodeciiiHUX yJacHHKaxX PHHKIB KaIliTaly
VYkpainu.

KoHrenmito KopropaTuBHOro ynpasiiHHs y NPoeCiiHUX yJ9aCHUKaX PUHKIB KamiTalxy YKpaiHH po3poOJIeHO
Ha BHKOHaHHs1 KoMIuleKcHOI mporpamMu po3BUTKY (iHaHCOBOTO cekTopy Ykpainu ao 2020 poky 3a KOMIIOHEHTOM
«[limBuIIeHHs PiBHSA KOPIOPATHBHOTO YIPABICHHS B yUYaCHUKax (hiHAHCOBHX PHHKiB». KOHIIEMIIisi cipsMoBaHa Ha
BIPOBA/DKCHHSI Ha PHHKAaX Kamitany YKpaiHd MepefoBol MIKHAPOIHOI MPAKTHKH, 30KpeMa BUMOr [IpuHIHITIB
KOPIOpPAaTHBHOI'O YINPAaBIiHHA B TOMY YHCIi OCTaHHIX 3aKOHOAABYMX 3MiH B €Bpomneiickkomy Coro3i, a came
HupexktuBu €Bporneiickkoro Ilapnamenty Ta Pamm Ne2014/65/€C Bim 15.05.2014 npo pusku QiHaHCOBHX
incrpymenTiB (MiFID II) ta Pernamenty €Bponeiicekoro [lapnamenty ta Pamu Ne 600/2014 Bix 15 tpasus 2014
poky nipo puHKH (hiHancoBux iHcTpymeHTiB (MiFIR).

Jitoua cucrema KOPIOPATUBHOTO YHPaBIiHHS Y NMpoeCiiHUX y4acHHKax PUHKIB Kamitamy YKpaiHH € cyTo
(dbopManbHOIO 1 HeeEKTUBHOI Ta TaKOK, L0 He 3a0e3leduye 3aXHCT MpaB KIIEHTIB (CHOKUBAYIB (hiHAHCOBUX
HoCIyr) Ha HanexxHomy piBHI. KoHieniis nepenbadae 3anmpoBapKeHHS CHCTEMU KOPIIOPATHBHOTO YIPABIIHHS Y
npodeCiiHIX y4YacHHKAaX PHHKIB KamiTajly, SIK CHCTEMHUOOOB’S3KOBMX BHMOI' Ta JOOPOBIIBHUX Ui BUKOHAHHS
HAaCTaHOB (PEKOMEH/alliif) 3 ypaxyBaHHSM MPAaBOBUX Ta HALlIOHAIBHUX OCOOJIMBOCTEH PUHKIB KamiTany YKpaiHu.
PerynsTopHuM MiAIPYHTSIM 3alpOBaPKEHHS] CUCTEMH KOPIIOPATUBHOIO YIPAaBIiHHSA Yy Hpo(eciHHUX YdacCHHUKaX
PHHKIB KaIliTany € BCTAHOBJICHHS CTAHIAPTiB KOPIIOPATUBHOTO YIIPABIIiHHSI.

CTBOpEeHHS HOBOI CHCTEMHM KOpPIIOPAaTUBHOTO YINpaBIiHHS Tepeadadae mnepeOyaoBy iH(GPACTPYKTypH
KOpIOPAaTHBHOI'O YIIPABIIHHSA Ha PUHKAX KamiTary s npodeciiiHuX ydacHUKIB (ITiABHIIEHHS poii Ta (YHKIIIH,
3MiHa MiAXO/IB JI0 CTPYKTYPH HArJISIOBHX Pali, BIPOBADKEHHS MPOMOPIIHHOrO MiX0y, HOBI BUMOIU JI0 CHCTEM
BHYTPIIIHBOTO ayJIUTY Ta KOHTPOIII0, KOMIUIAEHCY Ta KEPYBaHHsI PU3UKaMHU, IIBUILICHHS POJIi CTEHKXOJIepiB).

CBiTOBI TpeHAM Yy KOpPIOPATUBHOMY YIIPaBJIiHHI BKa3ylOTh Ha HEOOXIJHICTh 3HAYHUX 3MiH Yy 0a30BUX
MIX04ax, a caMe:

- TPONOHYETHCS BIJIMOBHTHCH BiJl MOOYIOBH iHQPACTPYKTYpH KOPIOPATUBHOIO YIPABIIIHHS OpPIEHTOBAHOI
BUKJIFOYHO Ha CEKTOpP €MITEHTIB;

- NPUETHATHCH 10 €BPONEUCHKOI MPAKTUKH Ta IO3BOJIMUTH B YKpalHi CTBOPEHHsI OPraHiB YIPAaBIiHHS IBOX
TUIIB: ONHOPIBHEBMX Ta JBOPIBHEBMX 13 HaJaHHAM T[paBa OOpaHHS TMEBHOI MoOjeli MNoOyIoBH Moeni
KOPIOPATHBHOI'O YIPABIIIHHS y CTATYTi MPodeciifHOro y4acHUKa PUHKIB KaIliTajy;

- Tepexij /10 pU3UK-OPIEHTOBAHOI MOJENI KOPIIOPATUBHOIO YIPABIIHHS, SIKA CIIPSIMOBaHA HAa BUSIBIICHHS,
MOHITOPUHT, KOHTPOJIb T YIIPABIIHHS PU3UKAMH;

- 3aIIPOBA/KEHHS MPOITOPLIHOTO MiIXO/Y, SIKHI BPaX0OBY€e PO3MIp KOMIMaHil, ii CyCITiIEHO BaXK/IMBE 3HAYCHHS,
Tun Oi3HeC — Mojenl Ta iHII TOKa3HWKW WDISIXOM HaJaHHsS MpaBa OOpaHHS IMOBHOI a00 CIPOIIEHOI Mojeni
KOPIIOPATHBHOT'O YIIPABJIiHHS;

- BCTAaHOBJICHHS OCOOJIMBHX BAMOT JI0 CHCTEMHO 3HAYHHX MPOQECIiiHNX YyUaCHUKIB PUHKY KalliTaly;

- 3MiHA MiJAXO/IB JI0 Y3rO/KEHHsI Ta KBami(ikaifHUX BUMOT KEPIBHUX 0OCi0 Mpo(eCiiHUX YYaCHUKIB PUHKIB
KaImiTaiy.

VY miit KoHmermiii koprnopaTUBHE YHPaBIiHHA PO3TIISOAETHCS SK HEBIJ €MHA YAaCTHHA CHCTEMH YIIPABIIHHS
pHU3UKaMu POQECiiiHOro y4acHUKA PUHKIB KariTany.

Peamnizamist 3ampononoBanoi Konrenmii Mae mpu3BecTH 10 CTBOPEHHS €(eKTUBHOI CHCTEMH KOPIIOPATUBHOTO
YIpaBIiHHA Y MPOEeCiHHUX YYACHUKAX PUHKIB KamiTaldy YKpaiHU Ta HACTYITHUX MO3UTHBHUX 3MiH, a caMe:

- I IBUIIEHHS e()eKTUBHOCTI TiSUTBHOCTI TIpo(hecifHNX yIaCHUKIB PHHKIB KalliTaly;

- I IBUIICHHS HAJIHHOCTI 1 3aJTydeHHsI HOBUX KITI€HTIB (30KpeMa iHO3EMHHX 1 HaIllOHAJIEHUX iHBECTOPIB);

- I IBUIIEHHS BapTOCTi Oi3HECY i HOro iIHBECTUIIIITHOT TPUBAOIMBOCTI Ta KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHOCTI;

- YIIPaBIIiHHS Ta MONIEPEKEHAS BHHUKHEHHS KOPITOPATHBHAX KOH(ITIKTIB;

- CTBOPEHHSI ONTHUMAJIFHOI CTPYKTYPH YIPABIIHHSA, CTIMKOI IO CTPECIB i TaKoi, 1II10 3a0e31euye TOBIOCTPOKOBE
OesmepepBHE BeeHHS Oi3HECY;

- 3a0e31edeHHs OaaHCy iHTEpeCciB KOHTPOJIEPiB, MEHEIKMEHTY Ta CTCHKXOIACPIB;

- 3a0e31eUeHHs 3aX1CTy IpaB CIIOKUBAYIB (piHAHCOBUX TOCIYT;

- YOpaBIiHHS PU3UKAMU 1 3HI)KSHHSI BUTPAT IO peati3oBaHUX PU3UKAX.

KoHuenuis nependadae moeramnHe BIPOBaPKEHHS: MiATOTOBYHNA Ta OCHOBHHUIT eTaru.

Us Konmemnmiss BU3HaYa€ OCOOMMBOCTI KOPIIOPATHBHOTO YIIPABIIHHSA y TpodeciiHMX yJaCHHKAaX PHHKIB
KamiTany, sSKi IUIAHYeThCS BHECTH IO BIANOBIAHMX 3aKOHOAABYMX Ta\ab0 HOPMATHBHO-TIPABOBHX AaKTiB, IO



PETYIIOIOTh AiSUIBHICTH aKIIOHEPHHUX TOBAPHCTB, TOBAPHCTB 3 OOMEKEHOIO BIJIIOBIANBHICTIO Ta 3aKOHOAABYMX 1
HOPMaTHBHO-TIPABOBHX aKTiB 3 IUTaHb PETyTIOBAHHS OKPEMHX PHHKIB (JiHAHCOBHX ITOCIIYT.

[HdpacTpykTypa KOpHOpaTHBHOI'O YIPABIiHHS IMOBUHHA Iepen0avyaTH I'PyHTOBHI CTUMYIIH IIPOTSATOM YCHOTO
IHBECTHIIIITHOTO JIAaHITIOXKKA 1 MTPOIOHYBAaTH PUHKAM I[IHHUX TarnepiB (QyHKIIOHYBAaTH TaKMM YWHOM, 100 CHPUSITH
PO3BUTKY HaJIE)KHOT'O KOPIIOPATUBHOI'O YIIPABIIiHHS.

[HCTHTYLIiHI iHBECTOPH, IO IIIOTH B SIKOCTI JIOBIpEHUX OCi0, MTOBHHHI PO3KPUBATH iH(OPMAIIIO PO BIacHE
KOpPIOpaTHBHE VIIPABIiHHSA Ta MOJITHKY TOJIOCYBaHHS OO0 CBOIX I1HBECTHINM, BKJIIOYAIOYM MPOLEIYpH, SIKi
ICHYIOTH y HHUX JUISl IPUAHSTTS PillIeHb PO BUKOPUCTAHHS CBOIX ITPaB TOJIOCY.

lonmocyBaHHs MOXe 37iHCHIOBATHCS JIOBIpYMMH 30epirayaMu ad0 HOMIHAJILHUMH yTPUMYBadaMH BiIIOBiIHO
JI0 BKa3iBOK OeHe(illiapHOTo BIIaCHHUKA aKIii.

[HCTHTYLIIHI 1HBECTOPH, LIO IIIOTH B SIKOCTI JOBIpEHMX OCi0, IIOBHHHI PO3KPHBATH 1H()OPMALIIIO TIPO TE, SIKUM
YMHOM BOHHM BHUPINIYIOTH ICTOTHI KOH(JIIKTH iHTEpECiB, SIKI MOXYTh TOPKHYTHCS peaiizalii KIIOYOBHX IpaB
BJIACHUKA IIOJI0 3pO0JICHUX IHBECTHUITIH.

[HdpacTpykTypa KOpIOpaTUBHOIO YIpPABIiHHS TOBMHHA BHMaraTH, 1100 IOBIpeHI pPaJHUKH, aHaJiTHKH,
OpoKepH, pEHTHHIOB1 areHTCTBa Ta 1HIII 0COOM, SIKI HA/Ial0Th aHAJITHKY 200 KOHCYNbTAIlii, IO CTOCYIOTHCS PillIeHb,
NPUAHATHX 1HBECTOPAMH, PO3KpUBAIIM iH(OpMAIIiIO0 1 MiHIMI3yBalM KOH(IIKTH 1HTEpECiB, SKi MOXYTh MiAipBaTH
0e370raHHICTh X aHasi3y a00 KOHCYNbTaliH.

IHcalinepcbka TOPriBis Ta MaHIMYJIIOBAaHHS PUHKOM IOBHHHI OyTHM 3a0OpOHEHI, a 3aCTOCOBHI IIpaBHJa
TIOBUHHI BUKOHYBATHUCSL.

Juist koMmmaHii, sIKi 3apeecTpoBaHi Ha Oipxki B KpaiHi, BiAMIHHOI Bijl KpaiHH, Jie¢ KOMIaHisi Oyjna CTBOpeHa,
HEOoOXiJHO YiTKO PO3KPUBATH YNHHE 3aKOHOAABCTBO 1 3aKOHOJIaBYMX aKTIB Yy cepl KOPIOPATHBHOIO YIPABIiHHS. Y
pa3l mepexpecHOro JICTHHTY KpuTepili 1 mHpolenypd BH3HAHHS BHMOT IIEPBICHOTO JIICTHHTY IIOBHHHI OyTH
NPO30PUMH 1 32I0KYMEHTOBaHUMH.

PUHKM WIHHMX ManepiB NOBMHHI 3a0e3Me4nTH CchpaBeuinBe i e(eKTHBHE BUSBIICHHS LiHM (IHAHCOBHX
IHCTPYMEHTIB ITiJl Yac BUILHOIO Oip>KOBOT'O TOPTY, IO CIPHITUME e()EKTUBHOMY KOPITOPATUBHOMY YIIPABIIiHHIO.

EdexTrBHE KOpHIOpaTHBHE YIPABIiHHS O3HAYA€, IO Y aKI[IOHEPIB € MOXIIUBICTh 3AIHCHIOBATH MOHITOPHUHT i
OLIIHKY CBOiX KOPIIOPAaTHBHUX IHBECTHIIIN IIISIXOM TOPIBHSHHS PUHKOBOI iH(pOpMalii 3 iHpopMmalliero KoMIaHil po
il EepCIEKTUBY Ta PE3yNbTaTh JIisSUIbHOCTI.



