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РИЗИКИ ДЕРЖАВНОГО БОРГУ ТА ЇХ ВПЛИВ НА БОРГОВУ 

БЕЗПЕКУ КРАЇНИ 

Ризики державного боргу – це відхилення фактичних значень показни-

ків від планових, що ускладнює виконання боргових зобов‘язань державою 

та призводить до зростання бюджетних витрат внаслідок збільшення сум 

погашення й обслуговування боргу [2]. 

У вітчизняній законодавчо-нормативній базі визначаються такі види ри-

зиків державного боргу як: кредитний ризик — ризик, пов‘язаний з невико-

нанням гарантованих зобов‘язань; операційний ризик — ризик, пов‘язаний з 

негативним впливом людського і технічного факторів, обставин неперебор-

ної сили; ризик ліквідності — ризик, пов‘язаний з тимчасовою недостатністю 

коштів у позичальника для виконання гарантованих зобов‘язань. [3].  

Управління ризиками здійснюється з урахуванням відношення гаранто-

ваного державою боргу до валового внутрішнього продукту та граничного 

обсягу надання державних гарантій шляхом: 

1) проведення аналізу:

— доцільності проекту, реалізацію якого передбачається здійснювати за 

рахунок кредитів (позик), залучених під державну гарантію з урахуванням 

його відповідності державним завданням і пріоритетам; 

— самоокупності проекту; 

— фінансового стану позичальника; 

2) визначення:
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— частки боргових зобов‘язань позичальника, виконання яких забезпе-

чуватиметься державною гарантією; 

— виду та розміру забезпечення виконання позичальником зобов‘язань 

перед державою з відшкодування витрат державного бюджету на виконання 

гарантійних зобов‘язань; 

3) здійснення моніторингу: 

— стану реалізації проектів; 

— фінансового стану позичальників протягом строку дії державних га-

рантій; 

— розрахунків за гарантованими зобов‘язаннями. 

Міністерство фінансів України на сьогоднішній день проводить розра-

хунки за окремими ризиками державного боргу на основі окремих індикато-

рів [1], які ми використаємо для оцінки ризиків державного боргу протягом 

2016-2021 років. 

Ризики в управлінні державним боргом класифікуюсть залежно від рів-

ня виникнення: 

— ризики макрорівня — такі, що опосередковано пов‘язані зі сферою 

боргових запозичень держави, та впливають: 1) на умови нового державного 

запозичення; 2) на грошові потоки держави в цілому; 3) на темпи змін обсягів 

боргових зобов‘язань і рівень боргового навантаження на економіку. Серед 

них — політичний, ризик монетарної політики, ризик економічного розвитку, 

стратегічний та загальноринковий; 

— ризики мікрорівня — такі, що викликають коливання вартісних хара-

ктеристик боргових зобов‘язань. Серед них — ринковий (процентний, ціно-

вий), ризик рефінансування, кредитний, ризик ліквідності, операційний, су-

довий [4, с.40]. 

Окремого розгляду потребує ризик умовних зобов‘язань, який означає 

можливість виконання цих зобов‘язань не безпосередніми позичальниками, а 

перекладення їх на бюджет держави.  

Управління ризиками умовних зобов‘язань передбачає проведення за-

ходів, спрямованих на попередження умов, за яких настає необхідність вико-

нання цих зобов‘язань безпосередньо за рахунок коштів державного бюдже-

ту. Одним з основних елементів управління цими ризиками є надійна система 

обліку і моніторингу цих зобов‘язань. В Україні така система існує тільки 

стосовно гарантованого державою боргу та боргу, що виникає за результата-

ми субкредитних операцій.  [5, с. 576]. 

Тобто, державний борг є значним економічним фактором, який впливає 

на чималі ризики для бюджетної безпеки країни. Виявлення та оцінка ризиків 

державного боргу є важливою складовою вдосконалення управління держав-

ним боргом у контексті підвищення ефективності використання боргових 

фінансів. Світова тенденція зростаючої залежності державного боргу від 
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макроекономічних ризиків та трансформація боргу у чинник ризику у кризо-

вому періоді вимагає ґрунтовних досліджень даної проблеми. 
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