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Abstract. The analysis of investment attractiveness is important for investors, because this indicator minimise 
investment mistakes. There are many methods for assessing the investment attractiveness of enterprises, but there 
is no single universal generally accepted model. The aim of the research is to improve the existing models. The 
disadvantage of existing models is the emphasis on financial indicators, such as profitability, liquidity, asset turnover, 
etc., without taking into account the factors of investment attractiveness of a country and region, as well as indicators 
of attractiveness and dynamics of an enterprise. It is necessary to begin with the assessment of macro-parameters, and 
then proceed to the analysis of indicators that are directly related to the activities of an enterprise for a comprehensive, 
objective assessment. The novelty of the article is the development of a multifactor model for assessing the investment 
attractiveness of the organisation of any form of ownership, taking into account the characteristics of the state, 
region and industry, as well as a system of economic and non-economic indicators. Research of such indicators as: 
stability of the political situation in the country, national level of labour migration, stability of state currency, level of 
education and security in the region, ease of doing business, level of official salary, as well as indicators of financial 
condition of an enterprise, level of business reputation, make the technique complete and multiparameter. Also, the 
proposed set of indicators creates a universal method of assessing the investment affiliation of an enterprise. The 
methodology can be applied regardless of the form of ownership of the organisation, size and scope of activity. The 
method is described by the rating method for more objectively assess the investment attractiveness of enterprises. 
The scoring system of indicators facilitates the interpretation of the results

Keywords: investments, investment climate, investment attractiveness, indicators for assessing investment 
attractiveness
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Багатофакторна модель оцінки інвестиційної
привабливості підприємства

Альона Нугзарівна Оболадзе, Ірина Анатоліївна Нечаєва

Національний університет «Запорізька політехніка»
69063, вул. Жуковського, 64, м. Запоріжжя, Україна

Анотація. Важливість оцінки інвестиційної привабливості безпосередньо для інвесторів полягає в тому, що 
аналіз підприємства та його інвестиційної привабливості дозволяють мінімізувати ризики капіталовкладень. 
У сучасній літературі вирізняють різноманітні методики аналізу й оцінки інвестиційної привабливості 
підприємства, проте єдиної загальноприйнятої універсальної системи оцінки не існує. Недоліком 
більшості методик є оцінка лише фінансових показників, таких як: рентабельність, ліквідність, оборотність 
активів тощо, не враховуючи фактори інвестиційної привабливості країни та регіону, а також показники 
привабливості та динаміку розвитку галузі функціонування підприємства. Для комплексної, об’єктивної 
оцінки необхідно починати з оцінювання макропараметрів, після чого переходити до аналізу показників, 
які безпосередньо стосуються діяльності підприємства. Новизною статті є розробка багатофакторної 
моделі оцінки інвестиційної привабливості організації будь-якої форми власності, що враховує особливості 
держави, регіону та галузі діяльності підприємства, а також системи економічних і не економічних показників 
щодо безпосередньої діяльності організації. Дослідження таких показників як: стабільність політичної 
ситуації в країні, загальнодержавний рівень трудової міграції, стабільність державної валюти, рівень освіти 
та безпеки в регіоні, легкість ведення бізнесу, рівень офіційної зарплати, а також показники фінансового 
стану підприємства, рівень ділової репутації та імідж його керівництва тощо, роблять методику повною та 
багатопараметричною. Також запропонований набір показників методики створює універсальний метод 
оцінювання інвестиційної привабливості підприємства, що може бути застосований незалежно від форми 
власності організації, її розміру та сфери діяльності. Для більшої об’єктивності в роботі запропонований 
рейтинговий метод оцінки інвестиційної привабливості підприємств, а бальна система оцінювання 
показників забезпечує легкість інтерпретації результатів

Ключові слова: інвестиції, інвестиційний клімат, інвестиційна привабливість, показники оцінки 
інвестиційної привабливості

Вступ
У сучасних ринкових умовах для більшості суб’єк-
тів господарювання характерна висока ступінь 
конкуренції. За таких обставин для збереження 
своїх позицій українським підприємствам необ-
хідно розвиватися, розширювати ринки збуту, 
удосконалювати продукт чи послугу, освоювати 
нові технології тощо. Це обумовлює необхідність 
притоку інвестицій, що дає організації конку-
рентні переваги та можливість зайняти лідируючі 
позиції на ринку. 

В українській науковій літературі пробле-
мам аналізу й оцінки інвестиційної привабли- 
вості підприємства присвячена низка робіт. На-
приклад, І.О. Каркіч у своїй роботі розглянув ін-
вестиційну привабливість регіонів України [1]; 

А.А. Овчаренко дослідив методичні підходи щодо 
визначення інвестиційної привабливості галузей [2]; 
С.М. Халатур проаналізував привабливість галузі 
сільського господарства з урахуванням факторів 
ризику [3], а К.Г. Коляда, І.А. Нечаєва та Т.В. Пуліна 
запропонували власну методику оцінки інвести-
ційної привабливості ІТ-компаній за допомогою 
показників аналізу акцій та інтегрального показника 
інвестиційної привабливості [4] тощо. 

Актуальність дослідження полягає у тому, 
що високий показник інвестиційної привабли-
вості підприємства сприяє залученню в нього 
капіталовкладень, що дає можливість забезпечити 
ефективне функціонування і розвиток органі-
зації, створює можливість розширювати ринки 
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збуту, удосконалювати продукт чи послугу, осво-
ювати нові технології тощо. Сучасні методики не 
дають можливість всебічно оцінити інвестиційну 
привабливість підприємства, оскільки роблять 
акцент переважно на показники фінансового стану 
організації. 

Новизною роботи є удосконалення методики 
оцінки інвестиційної привабливості підприєм-
ства, яка заснована на критеріях і показниках, що 
враховують не лише фінансові показники органі-
зації, а й особливості функціонування та розвитку 
країни, регіону та галузі.

Метою статті є удосконалення наявних 
методів оцінки інвестиційної привабливості ор-
ганізації. У ході дослідження були виконанні такі 
завдання: 

− визначено сутність категорій «інвестиції», 
«інвестиційна привабливість»;

− досліджено основні критерії та показники 
оцінки інвестиційної привабливості підприємства;

− розглянуто методи оцінки інвестиційної при-
вабливості країни, регіону, галузі та підприємства; 

− запропоновано удосконалену методику оцінки 
інвестиційної привабливості підприємства.

Методологічне обґрунтування
Інформаційною базою дослідження стали нау-
кові праці українських і зарубіжних фахівців, що 
займались вивченням проблем і питань інвести-
ційної привабливості; електронні джерела з інвес-
тиційного менеджменту, регіональної економіки 
та маркетингу; нормативно-правові документи: 
накази Міністерства юстиції України, закони Укра-
їни, розпорядження Кабінету Міністрів України.

Поставлені в дослідженні завдання були 
вирішені за допомогою таких загальнонауко-
вих і спеціальних методів: метод системного 
аналізу (при дослідженні різноманітних методик 
оцінки інвестиційної привабливості, а також у  

встановленні структурних зв’язків між критеріями 
оцінювання), метод теоретичного узагальнення 
та абстракції (при формулюванні висновків та 
узагальненні отриманих наукових результатів). 
На основі діалектичного підходу в статті були 
всебічно розкриті положення про інвестиційну  
діяльність, а також наукові результати щодо оцінки 
інвестиційної привабливості об’єктів підприєм-
ницької та інших видів діяльності. Табличний і 
графічний прийоми були використані авторами 
задля наочного представлення та відображення 
результатів дослідження, а також теоретичних 
положень розглянутої в статті проблеми.

У ході дослідження також були використані 
емпіричні методи дослідження та аналізу (по-
рівняння, вимірювання), а також метод експерт-
них оцінок. Наприклад, у роботі порівнювались 
підходи різних авторів до визначення поняття  
«інвестиції»; порівнювались підходи О. Гуторова 
та І.О. Бланка до визначення поняття «інвести-
ційна привабливість підприємства»; здійснюва-
лось зіставлення методів і чинників комплексної 
оцінки інвестиційної привабливості організацій 
різних фахівців тощо. Методом експертних оцінок 
авторами роботи було досліджено та виділено 
основні фактори макро-, мезо- та мікрорівня ін-
вестиційної привабливості підприємства, а також 
досліджено вагу кожного з показників, у результаті 
чого було здійснено ранжування запропонованих 
показників, відповідно до їх важливості та ступеню 
впливу на інвестиційну привабливість організації. 

Результати та обговорення
Сутність і характеристика інвестиційної 
привабливості підприємства
В економічній літературі не існує єдиного визна-
чення поняття «інвестиції». Різні підходи тракту-
вання терміну подано в таблиці (табл. 1):

Таблиця 1. Порівняння сучасних підходів до визначення поняття «інвестиції»

№ Джерело Трактування

1 Закон України «Про 
інвестиційну діяльність» [5]

Усі види майнових та інтелектуальних цінностей, що 
вкладаються в об’єкти підприємницької та інших видів 

діяльності, у результаті якої створюється прибуток (доход) і/
або досягається соціальний та екологічний ефекти

2 Податковий кодекс України [6]
Господарські операції, які передбачають придбання основних 

засобів, нематеріальних активів, корпоративних прав і/або 
цінних паперів в обмін на кошти або майно
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3 Фінансово-економічний 
словник [7, с. 64]

Довгострокові вкладення коштів з метою утворення нових 
і модернізації діючих підприємств, освоєння новітніх 
технологій і нової техніки, збільшення виробництва й 

одержання прибутку

4
Термінологічний словник з 

питань запобігання та протидії 
легалізації доходів… [8, с. 299]

Довгострокові вкладення капіталу в будь-яке підприємство з 
метою одержання прибутку

5 І.О. Бланк [9, с. 442]

Вкладення капіталу у всіх його формах у різні об’єкти 
(інструменти) його господарської діяльності з метою 

отримання прибутку, а також досягнення економічного чи 
позаекономічного ефекту, тобто будь-якого іншого корисного 
ефекту, здійснення якого базується на ринкових принципах і 

пов’язане з факторами часу, ризику і ліквідності

6 І.А. Нечаєва [10, с. 105–106]

Вкладення матеріальних і нематеріальних ресурсів у 
необоротні активи, здійснення яких базується на ринкових 
принципах і пов’язані з факторами часу та ризику, з метою 

одержання майбутнього економічного ефекту та підвищення 
суспільного добробуту

Джерело: укладено авторами за даними [5–10]

Авторами роботи запропоновано таке ви-
значення поняття «інвестиції» – це довгострокові 
капіталовкладення в об’єкти підприємницької та 
інших видів діяльності з метою одержання при-
бутку та досягнення економічного або соціального 
ефекту. 

Для інвесторів пріоритетом при капіталов-
кладенні є реалізація своїх економічних інтересів, 
тобто отримання прибутку. Безпосередньо оцінка 
інвестиційної привабливості здійснюється інвес-
торами в процесі прийняття рішення щодо до-
цільності капіталовкладень або вибору альтерна-
тивних об’єктів. 

Для достовірної оцінки інвестиційної при-
вабливості організації необхідно використовувати 
системний підхід: аналіз інвестиційної привабли-
вості країни – аналіз інвестиційної привабливості 
регіону та/або галузі – оцінка інвестиційної 
привабливості досліджуваного підприємства. 

Отже, інвестиційна привабливість організації 
визначається в чотири етапи: на рівні країни, ре-
гіону, галузі та окремої компанії. За допомогою 
такої послідовності вкладники мають змогу  
вибрати найперспективніше підприємство для 
реалізації інвестиційного проекту та отримання 
запланованого прибуток на вкладений капітал. 

Інвестиційна привабливість території (кра-
їни, регіону, міста) – сукупність чинників та умов, 
які сприяють або перешкоджають залученню  
інвестицій у той чи інший момент часу на окрему 
територію [1, с. 89]. Існує багато різних методик 
для оцінки інвестиційної привабливості країни. 
Однією з найпоширеніших є методика Світового 
Банку «Investment Climate Survey», у якій дослід-
жуються показники правового та судового сере-
довища, корупції, корпоративного управління 
тощо (табл. 2) [11, с. 23–24]:

Таблиця 2. Методика оцінки інвестиційної привабливості країни «Investment Climate Survey» 
Світового Банку

№ Категорія Показники

1 Правове та судове 
середовище

Справедливість, неупередженість і законність вироків суддів; 
ефективність правового забезпечення судових рішень; рівень 
захисту приватної власності; передбачуваність, адекватність 

ділового законодавства; захист прав інтелектуальної власності; 
строк вирішення контрактних суперечок; рівень злочинності та 

безпеки громадськості, бізнесу
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2 Корупція

Рівень корупції в судовій системі; рівень забезпечення 
антикорупційних заходів; рівень адміністративної корупції (з боку 

урядовців, які вимагають доплати та хабарі); рівень корупції в 
приватному бізнесі та рейдерство підприємств

3 Фінансовий сектор Труднощі із забезпеченням довгострокових позик; рівень 
процентних ставок

4 Економічна стабільність Рівень девальвації гривні; рівень податків і дотримання їх сплати; 
рівень інфляції

5 Міжнародна торгівля та 
рух капіталу

Легкість переміщення коштів у країні та за її межами; труднощі 
в отриманні та розрахунках в іноземній валюті; кількість 

документації, часу та витрат на вільний експорт при інституційній 
підтримці; труднощі з митними процедурами; імпортні тарифи; 

бар’єри для експорту, імпорту

6 Корпоративне управління

Прозорість і доступність інформації для громадськості; легкість 
звернення та отримання зворотного зв’язку з керівництвом; 
наявність законів, положень про корпоративне управління; 

соціальна відповідальність підприємств; повнота звітності для 
акціонерів

7 Державне управління та 
адміністрування

Стабільність, прозорість державної політики; професіоналізм 
і компетентність уряду чиновників; роль і функції уряду з 

втручанням державних підприємств на ринок; легкість доступу 
до службовців для вирішення проблем; своєчасність та якість 

надання комунальних послуг; вартість комунікацій та ІТ

8 Дерегуляція бізнесу

Недобросовісна ринкова конкуренція фірм, що підтримуються 
чиновниками; регулювання ділових операцій і кількість 

проведення інспекцій і перевірок; легкість закриття бізнесу; 
легкість реєстрації фірми та отримання будівельних та інших 

ліцензій; наявність кваліфікованої робочої сили за низьких витрат 
на заробітну плату; наявність труднощів, обмежень при наймі або 

звільненні працівників

9 Політичні ризики та імідж 
території

Імідж країни; стабільність політичної системи та рівень ротації 
чиновників; рівномірність розподілу доходів; рівень військової 

безпеки; ризики експропріації, націоналізації

Джерело: укладено авторами на основі даних [11, с. 23–24]

Успіх реалізації інвестиційного проекту за-
лежить від умов конкретної території та його спе-
цифічних характеристик. Державне агентство з ін-
вестицій та управління національними проектами, 

на основі власної розробки, проводить рейтингову 
оцінку інвестиційного клімату та інвестиційної 
привабливості регіонів України (табл. 3) [12; 13; 
14, с. 340–346].

Таблиця 3. Методика оцінки інвестиційної привабливості регіонів України Державного агентства з 
інвестицій та управління національними проектами

№ Показник Значення Вага, %

1

Забезпеченість 
регіону природними 
ресурсами та якість 

навколишнього 
середовища в регіоні

Наявність у регіоні основних видів природних ресурсів; 
рівень забруднення навколишнього середовища; 

можливості переробки відходів виробництва
10,7

2 Трудові ресурси
Чисельність економічно активного населення; 

рівень зайнятості та безробіття; обсяг пропозиції 
кваліфікованої робочої сили

13,1
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3 Регіональна 
інфраструктура

Рівень розвитку транспортної, енергетичної, 
телекомунікаційної, житлової, фінансової інфраструктур 16,4

4 Внутрішній ринок 
регіону

Масштаби секторів роздрібної торгівлі та платних 
послуг; наявні доходи та купівельна спроможність 

населення регіону
15,2

5 Виробничий потенціал 
регіональної економіки

Сукупні результати й особливості економічної 
діяльності підприємств, що вже працюють у регіоні: 

обсяг і динаміка виробництва, розмір активів, їх якість і 
ефективність їх використання

16

6

Інституційне 
середовище та 

соціально-політична 
стабільність

Експертна оцінка ефективності регіонального 
законодавства, що регулює взаємодію влади та 

інвесторів;
14,3

7
Фінансова стійкість 

регіонального бюджету 
та підприємств регіону

Стан державних фінансів у регіоні (сума податкових 
надходжень, збалансованість бюджету, регіональний 

державний борг), а також оцінка фінансового 
становища підприємств регіону (прибутковість 

(збитковість) фірм, стан кредиторської та дебіторської 
заборгованості організацій, наявність інвестиційних 

ресурсів)

14,3

Всього 100
Джерело: укладено авторами на основі даних [14, с. 340–346]

Як зазначалось вище, для всебічної та повної 
оцінки інвестиційної привабливості підприємства 
необхідно здійснити й аналіз галузі, до якої нале-
жить досліджувана компанія. Така необхідність 
пояснюється впливом галузевої специфіки на фі-
нансовий і інвестиційний цикли організації, дже-
рела фінансування та ресурсний потенціал.

Інвестиційна привабливість окремих галузей 
економіки – це комплексна характеристика ок-
ремих галузей економіки з позиції ефективності 
вибору підприємств даної галузі для інвестування. 
Наразі єдиної методики оцінки інвестиційної 
привабливості окремих галузей економіки не іс-
нує, тому науковці-фахівці у сфері інвестування 

пропонують аналізувати різні групи показників, 
що залежать, перш за все, від мети інвестування. 
Наприклад, Т.С. Овчаренко та А.А. Степанова  
виділяють такі критерії оцінки інвестиційної при-
вабливості галузі: 

− ступінь державної підтримки;
− соціальна значущість галузі;
− ефективність виробничої діяльності;
− ефективність капіталовкладень;
− значущість в економіці країни та регіону;
− сталість до економічного спаду виробництва;
− прибутковість галузі [2, с. 686].

Особливістю роботи С.М. Халатур є ураху-
вання факторів ризиків (рис. 1) [3, с. 60]:

Інвестиційна політика

Торгова політика  

Розвиток інфраструктури  

Людські ресурси 

Управління ризиками

Податкова політика 

Навколишнє середовище

Розвиток фінансового сектору

Дослідження та інновації  

Ділова поведінка  

Ф
ак

то
ри

 в
пл

ив
у 

на
 ін

ве
ст

иц
ій

ну
 

пр
ив

аб
ли

ві
ст

ь 
га

лу
зі

Рисунок 1. Фактори впливу на інвестиційну привабливість галузі
Джерело: укладено авторами на основі даних [3, с. 60]
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Єдиного трактування інвестиційної прива-
бливості підприємства не існує. На думку О. Гу-
торова визначення інвестиційної привабливості  
організації, як потенційного об’єкта інвестування, 
проводиться інвесторами в процесі: 

– визначення доцільності капітальних вкла-
день (нове будівництво, розширення, технічне 
переозброєння тощо); 

– вибору в придбанні альтернативних об’єктів;
– купівлі акцій окремих підприємств [15].

І.О. Бланк розглядає інвестиційну прива-
бливість з позиції фінансового стану підприємства 
як інтегральну характеристику окремих фірм – 
об’єктів можливого інвестування з перспектив-
ності розвитку, ефективності використання акти-
вів, їх ліквідності, платоспроможності та фінансової 
стійкості [16].

Отже, інвестиційна привабливість – це 

комплексний показник, що характеризує доціль-
ність інвестування в окремий об’єкт з позиції  
інвестора [17, с. 228]. Це показник, що характеризує 
фінансово-господарський стан підприємства, 
ефективність управлінської діяльності, іннова-
ційний потенціал і перспективи розвитку, це  
інтегральна характеристика внутрішнього і зовніш-
нього стану організації як потенційного об’єкта 
інвестування.

Методичні підходи до оцінки інвестиційної 
привабливості організації
Однією з найрозповсюдженіших методик оцінки 
інвестиційної привабливості підприємства є ме-
тодика інтегральної оцінки, розроблена Агент-
ством з питань запобігання та протидії банкрутству 
підприємств, відповідно до якої показники поді-
ляються на шість груп (рис. 2) [18].

1. Показники оцінки майнового стану 
інвестованого об’єкта

2. Показники оцінки фінансової стійкості 
(платоспроможності) інвестованого об’єкта 

3. Показники оцінки ліквідності активів 
інвестованого об’єкта 

5. Показники оцінки ділової активності 
інвестованого об’єкта 

4. Показники оцінки прибутковості 
інвестованого об’єкта 

6. Показники оцінки ринкової активності 
інвестованого об’єкта 

Рисунок 2. Основні групи показників методики інтегральної оцінки інвестиційної 
привабливості підприємств

Джерело: укладено авторами на основі даних [18]

Перевагою викладеної методики є можли-
вість дослідити фінансовий стан організації. Проте 
вона має суттєві недоліки: є досить громіздкою, 
містить більше 40 показників, а розрахунок ін-
тегрального показника передбачає використан-
ня спеціалізованої програми INTEGRAL. Також 
згаданий вище підхід не враховує галузеву специ-
фіку об’єкта господарювання та інші показники 

зовнішнього середовища. Наступною є методика, 
що заснована на визначенні інтегрального показ-
ника та розроблена спеціально для підприємств 
ІТ-сфери (тобто враховує специфіку діяльності 
підприємства). Згідно з якою, розрахунок інвес-
тиційної привабливості підприємства проводиться 
в чотири етапи (рис. 3) [4, с. 42].
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• рентабельність акціонерного капіталу;
• показники виплати дивідендів;
• коефіцієнт котирування акцій;
• балансової вартості 1 акцій;
• прибуток на 1 акцію 

Оцінка фінансових результатів
діяльності підприємств

Оцінка майнового стану підприємства 
та динаміка його зміни

Конкурентний аналіз 
підприємства

Оцінка фінансового стану

Розрахунок показників 
аналізу акції

Розрахунок інтегрального 
показника

Рисунок 3. Методика оцінки інвестиційної привабливості компаній ІТ-сфери 
Джерело: укладено авторами на основі даних [4, с. 43]

Методика, наведена в роботі [19] ґрунтується 
на аналізі фінансового стану підприємства і до-
сліджує відповідні показники за останні 3–5 років,  
що дозволяє побачити стан організації в динаміці. 

Також при необхідності проводиться порівняль-
ний аналіз до та після реалізації інвестиційного 
проекту (рис. 4).

Загальна характеристика підприємства

Ліквідність підприємства

Фінансова стійкість підприємства

Рентабельність підприємства

Узагальнена оцінка

Грошові потоки підприємства

Ринкова вартість підприємства

Рисунок 4. Етапи проведення оцінки інвестиційної оцінки привабливості підприємства 
Джерело: укладено авторами на основі даних [19, с. 60–61]

Недоліком більшості методик оцінки інвес-
тиційної привабливості організацій є той факт, 
що автори не враховують фактори інвестиційної 
привабливості країни та регіону, показники при-
вабливості і динаміку розвитку галузі функціону-
вання підприємства.

Аналіз фінансового стану підприємства за 
всієї його важливості та значущості не дає змогу 
одержати повну всебічну оцінку інвестиційної 
привабливості підприємства. У зв’язку з цим ре-
зультати аналізу й оцінки фінансового стану під-
приємства, оцінки кількісних показників повинні 

бути доповнені оцінкою його якісних, нефінансових 
показників, таких як:

- економіко-географічне положення; 
- галузева приналежності; 
- статус власності; 
- інтелектуальний капітал підприємства; 
- ділова репутація та імідж керівництва; 
- довіра населення (репутація, імідж підпри-

ємства, думка експертів тощо);
- кадрова привабливість, рівень кваліфікації 

працівників;
- привабливість продукції для споживача тощо.
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Система таких показників аналізується 
в комплексному методі оцінки інвестиційної 
привабливості підприємств, автором якого є  
М.П. Бутко [21]. Проте в сучасній літературі існує 
декілька різновидів комплексного методу. Це пояс-
нюється тим, що науковці вважають доцільним 
досліджувати різні категорії показників. У таблиці 4 
наведено порівняння чинників трьох методів 

комплексної оцінки інвестиційної привабливості 
організації [20, с. 118; 21, с. 32; 22, с. 10–11]. Для 
більш об’єктивної оцінки інвестиційної прива-
бливості підприємств методики викладаються 
методами параметричного аналізу або рейтинго-
вим методом, що ґрунтуються на різноманітних 
типах інформаційного забезпечення аналізу ін-
вестиційної привабливості (табл. 5) [23; c. 141]. 

Р.В. Скалюк, О.І. Лоїк М.П. Бутко Ю.С. Жукова 

№ Чинники Чинники Чинники

1

М
ік

ро
рі

ве
нь

Виробничо-технологічна 
діяльність підприємства

Привабливість продукції 
підприємства

Виробнича діяльність 
підприємства

2 Фінансовий стан 
підприємства Фінансовий стан підприємства Фінансовий стан 

підприємства

3 Рівень безпечності вкладень 
підприємства

Кадрова привабливість 
підприємства

Інвестиційна діяльність 
підприємства

4

Інституціональні чинники 
(організаційно-правова 

форма; якість менеджменту 
тощо)

Приватизаційна привабливість 
підприємства

5 Ділова репутація (імідж) 
підприємства

Соціальна привабливість 
підприємства

6 Інформаційні чинники Територіальна привабливість 
підприємства

7

М
ез

о-
 т

а 
м

ак
ро

рі
ве

нь Соціальні чинники Екологічна привабливість 
підприємства

8 Економіко-політична ситуація 
в країні

9 Галузева конкуренція
10 Інфраструктурні чинники
11 Технологічні чинники
12 Ринкові чинники

Таблиця 4. Порівняння методів комплексної оцінки інвестиційної привабливості підприємства 

Джерело: укладено авторами на основі даних [20, с. 118; 21, с. 32; 22, с. 10–11]

Характеристика 
методу Параметричний аналіз Рейтингова оцінка

Зміст
Порівняння різних підприємств 

однієї галузі за певними критеріями, 
показниками діяльності

Порівнянні кількох організацій із 
метою ранжування їх за певними 

критеріями

Доцільність 
застосування

У разі необхідності визначення 
рівня інвестиційної привабливості 
підприємства і розроблення на цій 
основі інвестиційної стратегії. Коли 
замовником дослідження виступає 

окрема юридична особа й одержання 
інформації пов’язане зі суттєвими 

витратами ресурсів

Замовником дослідження є урядова 
або міжнародна організація

Таблиця 5. Порівняльна характеристика параметричного аналізу та рейтингової оцінки 
інвестиційної привабливості підприємства
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Способи 
одержання 
інформації

- інтерв’ювання;
- з неформальних джерел інформації

- інтерв’ювання;
- зі зведеної фінансової звітності 

об’єктів порівняння;
- з офіційних запитів, що 

розсилаються на об’єкти аналізу та 
дозволяють зібрати фрагментарну 

управлінську інформацію

Послідовність 
проведення

- виявлення об’єктів аналізу;
- визначення характеру взаємодії 

об’єктів аналізу;
- визначення загальних тенденцій у 
стані та розвитку об’єктів аналізу на 

інвестиційному ринку;
- проведення параметричного 

аналізу інвестиційної привабливості 
за певними параметрами діяльності, 
обраних залежно від рівня, на якому 

здійснюється аналіз

- вибір показників оцінки об’єктів 
інвестування;

- визначення «ваги» того чи іншого 
показника в підсумковій оцінці об’єкта;

- урахування динаміки показників і 
урахування їх трендів в підсумковій 

бальній оцінці за допомогою 
коригувального коефіцієнта;

- розрахунок підсумкового бала за 
результатами оцінки, що виводиться 
як сума результатів множення балів 

окремих показників рейтингової оцінки 
на їх «вагу»;

- упорядкування підсумкової 
рейтингової таблиці

Результати 
аналізу

- визначення слабких і сильних сторін 
підприємства за всіма вибраними 

параметрами;
- формулювання певних висновків 

про інвестиційну привабливість 
підприємства;

- визначення пріоритетів інвестування;
- ухвалення відповідних 

управлінських рішень (інвестувати 
кошти в підприємство, утриматися від 
інвестування в даний час або зачекати 
доти, поки зміняться ті або інші умови 

функціонування, відмовитися від 
інвестування тощо)

Підсумкова рейтингова таблиця 
надає користувачу рейтингу 

(наприклад, потенційному інвестору) 
комплексну картину взаємодії 

факторів інвестиційної привабливості 
аналізованих підприємств

Джерело: укладено авторами на основі даних [23; c. 141]

Отже, метод параметричного аналізу зде-
більшого має неформалізований, якісний ха-
рактер. Рейтинговий метод набув широкої по-
пулярності завдяки простоті використання та 
зручності інтерпретації результатів, оскільки у 
зведеній таблиці видно, якими чинниками зумов-
лене місце об’єкта аналізу в рейтингу. На підпри-
ємстві, по якому необхідно об’єктивно оцінити 
свою інвестиційну привабливість, варто аналізу-
вати та приймати до уваги систему як кількісних, 
так і якісних параметрів. Усі ці критерії підляга-
ють оцінюванню в рейтинговому методі. Він є 

комплексним, багатопараметричним. При цьому, 
при застосуванні будь-якого методу, порівняльну 
оцінку інвестиційної привабливості організації 
доцільно здійснювати за підприємствами, що на-
лежать до однієї галузі народного господарства. 

Особливості багатофакторної методики оцінки 
інвестиційної привабливості підприємства 
На основі згаданих вище методик і на основі влас-
них міркувань авторами статті запропонована 
така методика оцінки інвестиційної привабли-
вості підприємства (табл. 6).
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Таблиця 6. Багатофакторна методика оцінки інвестиційної привабливості підприємства

№ Показник Максимальний бал
1

М
ез

о-
 т

а 
м

ак
ро

рі
ве

нь

Стабільність державної валюти 5
2 Стабільність політичної ситуації в країні 5
3 Рівень ефективності судової системи 5
4 Рівень боротьби з корупцією 5
5 Загальнодержавний рівень трудової міграції 5
6 Середня офіційна зарплата в регіоні 5
7 Рівень безпеки регіону 5
8 Рівень освіти в регіоні 5
9 Екологічна ситуація регіону 5

10 Безпека та легкість ведення бізнесу в регіоні 5
11 Податкова система, наявність пільг та субсидій підприємств галузі 5
12

М
ік

ро
рі

ве

Ліквідність та платоспроможність підприємства 10
13 Прибутковість, рентабельність підприємства 10
14 Фінансова стійкість та стабільність підприємства 10
15 Показники ринкової вартості 10
16 Ділова репутація та імідж керівництва 5

Всього 100

Набір показників у цій методології створює 
універсальний метод оцінювання інвестиційної 
привабливості підприємства, що може бути за-
стосований незалежно від форми власності орга-
нізації, її розміру та сфери діяльності.

Показники поділяються на дві групи:
- показники мезо- та макрорівня;
- показники мікрорівня.

Джерелами інформації є офіційні відповіді ор-
ганів місцевого самоврядування, дані Держслужб 
статистики, відомості в авторитетних засобах  

масової інформації, публічні відомості в базах да-
них, а також документи від громадських організа-
цій і депутатів місцевих рад тощо. Також оцінка 
деяких показників може здійснюватися методом 
експертного або соціологічного опитування.

Максимальна кількість балів, яке підприєм-
ство може отримати за окремий показник, коли-
вається від 5 до 10 балів. Для рейтингової оцінки 
інвестиційної привабливості підприємства вико-
ристовується така шкала (табл. 7).

Таблиця 7. Шкала оцінювання інвестиційної привабливості підприємства

Числове значення Ступінь привабливості 
100–90 Дуже високий
89–70 Високий
69–55 Середній 
54–50 Низький
49–35 Дуже низький
34–0 Вкрай низький

Висновки
Інвесторам важливо обрати об’єктом інвестування 
підприємство, яке має найкращі перспективи роз-
витку та зможе забезпечити найвищу ефективність 

інвестицій. Для поглибленого вивчення об’єкта 
дослідження та прийняття раціонального рішення 
щодо доцільності капіталовкладень, потенційним 
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інвесторам необхідно провести комплексну оцінку 
інвестиційної привабливості підприємства. При 
оцінці варто звернути увагу на фактори зовніш-
нього та внутрішнього впливу. 

Запропонована авторами багатофакторна 
методика оцінки інвестиційної привабливості 
підприємств бере до уваги систему показників, 
що аналізує показники макро-, мезо- та мікрорів-
нів. Дослідження таких показників як: стабільність 

політичної ситуації в країні, рівень боротьби з ко-
рупцією, стабільність державної валюти, еколо-
гічна ситуація в регіоні, легкість ведення бізнесу, 
наявність пільг і субсидій галузі, а також показ-
ники фінансового стану підприємства, рівень ді-
лової репутації та імідж його керівництва тощо, 
роблять методику об’єктивною та повною, а бальна 
система оцінювання забезпечує легкість інтер-
претації результатів. 
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