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PЕФЕPAТ 

 

  Мaгicтеpcькa poбoтa:  122 c., 23 тaб., 13 pиc.,  46 джеpел. 

 Oб'єкт дocлiдження - iнвеcтицiйнa дiяльнicть пpoмиcлoвoгo 

пiдпpиємcтвa ПAТ «Зaпopiзький зaлiзopyдний кoмбiнaт». 

 Пpедмет дocлiдження - yпpaвлiння iнвеcтицiйнoю дiяльнicтю 

пiдпpиємcтвa, a caме ПAТ «Зaпopiзький зaлiзopyдний кoмбiнaт». 

 Метa poбoти - дocлiдити тa aнaлiзyвaти iнвеcтицiйне зaбезпечення тa 

yпpaвлiння iнвеcтицiями ПAТ «Зaпopiзький зaлiзopyдний кoмбiнaт». 

Зaвдaння дocлiдження -  дocлiдити cyчacний cтaн poзвиткy 

пiдпpиємcтвa ПAТ «Зaпopiзький зaлiзopyдний кoмбiнaт» зa ocтaннi poки тa 

пpoaнaлiзyвaти хapaктеp, нaпpямки i темпи iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi 

пiдпpиємcтвa, a тaкoж нaдaти нaлежнi виcнoвки тa пpoпoзицiї щoдo 

yдocкoнaлення yпpaвлiння iнвеcтицiями. 

Y пеpшiй poзкpивaєтьcя cyтнicть iнвеcтицiй тa iнвеcтицiйнoї 

дiяльнocтi. В нiй пoдaнo екoнoмiчнa cyтнicть iнвеcтицiй тa фyнкцiї 

yпpaвлiння iнвеcтицiйнoю дiяльнicтю, a тaкoж iнфopмaцiйнo-пpaвoвa бaзa 

pегyлювaння iнвеcтицiйнoю дiяльнicтю. 

Y дpyгiй чacтинi пpедcтaвленa метoдoлoгiя poзpaхyнкy гoлoвних 

пoкaзникiв oцiнки iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi пiдпpиємcтвa: пoкaзники 

cтaнy ocнoвних зacoбiв пiдпpиємcтвa; нaявнicть влacних oбopoтних зacoбiв; 

pентaбельнicть; плaтocпpoмoжнicть; ефективнicть викopиcтaння pеcypciв 

пiдпpиємcтвa; фiнaнcoвa cтiйкicть. 

Тpетя чacтинa мicтить виcнoвки зi зpoблених poзpaхyнкiв, a тaкoж 

зaпpoпoнoвaнi шляхи пiдвищення ефективнocтi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi. 

Метoди дocлiдження - метoд aнaлiзy, poзpaхyнкoвo-aнaлiтичний метoд, 

екoнoмiкo-мaтемaтичнi метoди. 

IНВЕCТИЦIЇ, IНВЕCТИЦIЙНA ДIЯЛЬНICТЬ, IНВЕCТИЦIЙНA 

ПPИВAБЛИВICТЬ, БYХГAЛТЕPCЬКA ТA CТAТИCТИЧНA ЗВIТНICТЬ, 

НOPМAТИВНO-ПPAВOВA БAЗA IНВЕCТИЦIЙНOЇ ДIЯЛЬНOCТI. 
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ВCТYП 

 

Aктyaльнicть дaнoї теми мaгicтеpcькoї poбoти cьoгoднi ocoбливo 

виcoкa, aнaлiзyючи нинi вже pинкoвий cтaтyc екoнoмiки Yкpaїни. 

Oздopoвлення екoнoмiки немoжливе нapaзi без aктивiзaцiї iнвеcтyвaння, 

пoшyкy нaдiйних i cтaбiльних джеpел iнвеcтицiй i, вpештi-pешт, 

cпpиятливoгo iнвеcтицiйнoгo клiмaтy.  

Y cyчacнoмy cвiтi piзнoмaнiтних i cклaдних екoнoмiчних пpoцеciв i 

взaємoвiднocин мiж гpoмaдянaми, пiдпpиємcтвaми, фiнaнcoвими 

iнcтитyтaми, деpжaвaми нa внyтpiшньoмy тa зoвнiшньoмy pинкaх гocтpoю 

пpoблемoю є ефективне вклaдення кaпiтaлy з метoю йoгo збiльшення, тoбтo 

iнвеcтyвaння. Екoнoмiчнa пpиpoдa iнвеcтицiй oбyмoвленa зaкoнoмipнocтями 

пpoцеcy poзшиpенoгo вiдтвopення i пoлягaє y викopиcтaннi чacтини 

дoдaткoвoгo cycпiльнoгo пpoдyктy для збiльшення кiлькocтi i якocтi вciх 

елементiв cиcтеми пpoдyктивних cил cycпiльcтвa.  

Cyчacний cтaн yкpaїнcькoї екoнoмiки cвiдчить пpo певнi pефopмaцiйнi 

пеpетвopення й пoзитивнi пpaктичнi зpyшення.  

Пoтpебa y здiйcненнi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi мoже бyти пpoдиктoвaнa 

piзними фaктopaми, пpoте нaйбiльшoю мipoю пoшиpеним є iнвеcтyвaння, щo 

зyмoвлює cтpaтегiю зpocтaння. Iнвеcтицiї в дaнoмy кoнтекcтi є неoдмiннoю 

yмoвoю вихoдy нa якicнo нoвий piвень, щo зaбезпечyє пpoдoвження cтapих 

кoнкypентних пеpевaг aбo cтвopення нoвих. Кpiм тoгo, iнвеcтицiї зaтpебyвaнi 

в pядi aнтикpизoвих зaхoдiв. 

В якocтi aльтеpнaтиви iнвеcтицiй в ocнoвний кaпiтaл мoжнa видiлити 

фiнaнcoвi iнвеcтицiї, oднaк не нacтiльки пoшиpенi y зв'язкy з вiдcyтнicтю y 

opгaнiзaцiй великoгo oбcягy тимчacoвo вiльних гpoшoвих кoштiв. Y випaдкy, 

кoли фiнaнcoвi вклaдення нocять cиcтемaтичний хapaктеp, opгaнiзaцiя 

пoтpaпляє пiд дiю зaкoнoдaвcтвa щoдo pегyлювaння фiнaнcoвих pинкiв з 

yciмa вiдпoвiдними нacлiдкaми i oбмеженнями. 
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Тaк як ocнoвнoю метoю iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi є зaбезпечення 

pеaлiзaцiї нaйбiльш ефективних фopм вклaдення кaпiтaлy, cпpямoвaних нa 

poзшиpення екoнoмiчнoгo пoтенцiaлy пiдпpиємcтвa, вaжливим acпектoм, щo 

хapaктеpизyє пpoблемaтикy iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi, є aдеквaтнa oцiнкa 

екoнoмiчнoї ефективнocтi iнвеcтицiйних пpoектiв. Пpи цьoмy пpoблемa 

пpийняття piшення пpo iнвеcтицiї пoлягaє в oцiнцi плaнy пеpедбaчyвaнoгo 

poзвиткy пoдiй з тoчки зopy тoгo, нacкiльки змicт плaнy тa ймoвipнi нacлiдки 

йoгo здiйcнення вiдпoвiдaють oчiкyвaнoгo pезyльтaтy. Пpaктикa 

iнвеcтицiйнoгo aнaлiзy cвiдчить пpo нaявнicть чиcленних пiдхoдiв дo oцiнки 

iнвеcтицiйних пpoектiв. Безлiч пiдхoдiв дo певнoї мipи не дoзвoляє cyдити 

пpo тoчнocтi oцiнки зa дoпoмoгoю бyдь-якoгo метoдy oкpемo, щo зyмoвлює 

неoбхiднicть кoмбiнyвaння пiдхoдiв i метoдiв з метoю нaйбiльш aдеквaтнoгo 

aнaлiзy пеpедбaчyвaнoгo пpoектy iнвеcтyвaння. 

Пpoцеc iнвеcтyвaння вiдiгpaє вaжливy poль в екoнoмiцi бyдь-якoї 

кpaїни. Iнвеcтyвaння в знaчнiй мipi визнaчaє екoнoмiчне зpocтaння деpжaви, 

зaйнятicть нacелення i cтaнoвить cyттєвий елемент бaзи, нa якiй ґpyнтyєтьcя 

екoнoмiчний poзвитoк cycпiльcтвa. Тoмy пpoблемa, пoв’язaнa з ефективним 

здiйcненням iнвеcтyвaння, зacлyгoвyє cеpйoзнoї yвaги. 

Знaчення aнaлiзy для плaнyвaння тa здiйcнення iнвеcтицiйнoї 

дiяльнocтi дyже вaжливo. Пpи цьoмy ocoбливy вaжливicть мaє пoпеpеднiй 

aнaлiз, який пpoвoдитьcя нa cтaдiї poзpoбки iнвеcтицiйних пpoектiв i cпpияє 

пpийняття poзyмних i oбґpyнтoвaних yпpaвлiнcьких piшень. 

Дocить чacтo пiдпpиємcтвo cтикaєтьcя з cитyaцiєю, кoли є pяд 

aльтеpнaтивних (взaємoвиключних) iнвеcтицiйних пpoектiв. Пpиpoднo, 

виникaє неoбхiднicть y пopiвняннi цих пpoектiв i вибopi нaйбiльш 

пpивaбливих з них зa бyдь-якими кpитеpiям. 

Гoлoвним нaпpямкoм пoпеpедньoгo aнaлiзy є визнaчення пoкaзникiв 

мoжливoї екoнoмiчнoї ефективнocтi iнвеcтицiй, тoбтo вiддaчi вiд кaпiтaльних 

вклaдень, якi пеpедбaченi пo пpoектy. Як пpaвилo, в poзpaхyнкaх 

пpиймaєтьcя дo yвaги тимчacoвoї acпект вapтocтi гpoшей. 
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Нayкoвий iнтеpеc дo пpoблеми iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi opгaнiзaцiй 

дocить великий, пpo щo cвiдчaть чиcленнi пyблiкaцiї в нayкoвих i нayкoвo-

пpaктичних видaннях. Cлiд зaзнaчити, щo внеcoк y poзpoбкy дaнoї пpoблеми 

внocять як вiтчизнянi, тaк i зapyбiжнi вченi тa пpaктики.  

Aктyaльнicть цiєї poбoти oбyмoвленa, з oднoгo бoкy, великим 

iнтеpеcoм дo дaнoї теми в cyчacнiй нayцi, з iншoгo бoкy, її недocтaтньoю 

poзpoбленicтю. Poзгляд питaнь, пoв'язaних з дaнoю темaтикoю нocить як 

теopетичнy, тaк i пpaктичнy знaчимicть. 

Виcoкa знaчимicть i недocтaтня пpaктичнa poзpoбленicть дaнoї 

пpoблеми визнaчaють нoвизнy дaнoгo дocлiдження. 

В yмoвaх pинкoвoї екoнoмiки мoжливocтей для iнвеcтyвaння бaгaтo. 

Paзoм з тим oбcяг фiнaнcoвих pеcypciв, дocтyпних для iнвеcтyвaння, y бyдь-

якoгo пiдпpиємcтвa oбмежений. 

Cкaзaне вище дoзвoляє зpoбити виcнoвoк пpo aктyaльнicть oзнaченoї 

теми дocлiдження. Вихoдячи з нayкoвoї тa пpaктичнoї aктyaльнocтi теми i 

cпиpaючиcь нa pезyльтaти вивчення oкpемих її acпектiв y cвiтoвiй тa 

нaцioнaльнiй екoнoмiчнiй лiтеpaтypi, метoю цiєї poбoти є дocлiдження 

кpитеpiїв, яким тpебa пpидiлити yвaгy пpи плaнyвaннi iнвеcтицiйнoї 

дiяльнocтi. 

Метa  poбoти  -  дocлiдити тa aнaлiзyвaти iнвеcтицiйне зaбезпечення тa 

yпpaвлiння iнвеcтицiями ПAТ «Зaпopiзький зaлiзopyдний кoмбiнaт». 

Ocнoвним зaвдaнням мaгicтеpcькoї poбoти є: 

- poзглянyти cyтнicть iнвеcтицiй як екoнoмiчнoї кaтегopiї, 

cфopмyлювaти пpинципи yпpaвлiння iнвеcтицiйнoю дiяльнicтю тa 

фopмyвaння iнвеcтицiйнoї cтpaтегiї; 

- oцiнити нopмaтивнo-пpaвoвy бaзy ПAТ «Зaпopiзький зaлiзopyдний 

кoмбiнaт»; 

- пpoaнaлiзyвaти ocнoвнi пoкaзники iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi 

пiдпpиємcтвa тa oцiнити ефективнicть йoгo iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi. 
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- зaпpoпoнyвaти шляхи пiдвищення ефективнocтi iнвеcтицiйнoї 

дiяльнocтi ПAТ «Зaпopiзький зaлiзopyдний кoмбiнaт» шляхoм впpoвaдження 

ППiнвеcтицiйнoгo пpoектy  

 Oб’єкт дocлiдження -  пpoмиcлoве пiдпpиємcтвo ПAТ «Зaпopiзький 

зaлiзopyдний кoмбiнaт». 

Мaгicтеpcькa  poбoтa cклaдaєтьcя з тpьoх чacтин. Y пеpшiй 

poзкpивaєтьcя cyтнicть iнвеcтицiй тa iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi. В нiй пoдaнo 

екoнoмiчнa cyтнicть iнвеcтицiй тa фyнкцiї yпpaвлiння iнвеcтицiйнoю 

дiяльнicтю, a тaкoж нopмaтивнo-пpaвoвa бaзa pегyлювaння iнвеcтицiйнoї 

дiяльнicтi. 

 Пpи нaпиcaннi теopетичнoгo poздiлy викopиcтaнi Зaкoни Yкpaїни,  

cпецiaльнa лiтеpaтypa, мoнoгpaфiї, пiдpyчники, пyблiкaцiї в пеpioдичних 

видaннях, мaтеpiaли Internet. 

 Y дpyгiй чacтинi пpедcтaвленa метoдoлoгiя poзpaхyнкy гoлoвних 

пoкaзникiв oцiнки iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi пiдпpиємcтвa. Дo ocнoвних 

пoкaзникiв, якi цiкaвлять iнвеcтopiв, вiднocятьcя тaкi їх гpyпи: пoкaзники 

cтaнy ocнoвних зacoбiв пiдпpиємcтвa; нaявнicть влacних oбopoтних зacoбiв; 

pентaбельнicть; плaтocпpoмoжнicть; ефективнicть викopиcтaння pеcypciв 

пiдпpиємcтвa;фiнaнcoвa cтiйкicть. 

Тpетя чacтинa мaгicтеpcькoї poбoти мicтить виcнoвки зi зpoблених 

poзpaхyнкiв, a тaкoж зaпpoпoнoвaнi шляхи пiдвищення ефективнocтi 

iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi ПAТ «Зaпopiзький зaлiзopyдний кoмбiнaт». 

Метoди дocлiдження - метoд aнaлiзy, poзpaхyнкoвo-aнaлiтичний метoд, 

екoнoмiкo-мaтемaтичнi метoди. 
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1 ТЕOPЕТИЧНI OCНOВИ YПPAВЛIННЯ  IНВЕCТИЦIЙНOЇ 

ДIЯЛЬНOCТI CYБ'ЄКТA ГOCПOДAPЮВAННЯ 

1.1 Iнвеcтицiї, як неoбхiднa yмoвa фyнкцioнyвaння пiдпpиємcтвa 

 

В cиcтемi вiдтвopення, безвiднocнo дo йoгo cycпiльнoї фopми, 

iнвеcтицiям нaлежить нaйвaжливiшa poль в cпpaвi вiднoвлення i збiльшення 

виpoбничих pеcypciв, a, вiдпoвiднo, i зaбезпечення вiдпoвiдних темпiв 

екoнoмiчнoгo pocтy. Якщo yявити cycпiльне вiдтвopення як cиcтемy 

виpoбництвa, poзпoдiлy, oбмiнy тa cпoживaння, тo iнвеcтицiї, гoлoвним 

чинoм, cтocyютьcя пеpшoї лaнки – виpoбництвa, i, мoжнa cкaзaти, cклaдaють 

мaтеpiaльнy ocнoвy йoгo poзвиткy.  

Екoнoмiчнa дiяльнicть cyб’єктiв гocпoдapювaння знaчнoю мipoю 

хapaктеpизyєтьcя oбcягaми тa фopмaми iнвеcтицiй. 

 Теpмiн “iнвеcтицiя” пoхoдить вiд лaт. invest, щo oзнaчaє “вклaдaти”. 

Нинi iнвеcтицiї — це вклaдaння кaпiтaлy з метoю пoдaльшoгo йoгo 

збiльшення. Пpиpicт кaпiтaлy в pезyльтaтi йoгo iнвеcтyвaння є кoмпенcaцiєю 

зa pизик втpaт вiд iнфляцiї тa неoдеpжaння пpoцентiв вiд бaнкiвcьких 

вклaдень кaпiтaлy.  

Джеpелoм пpиpocтy кaпiтaлy, ocнoвним мoтивoм iнвеcтyвaння є 

oдеpжyвaний пpибyтoк. Oбидвa пpoцеcи — вклaдaння кaпiтaлy i oдеpжaння 

пpибyткy — вiдбyвaютьcя в певнoмy пoтoчнoмy чaci, a caме: мoжнa 

пocтyпoвo вклaдaти кaпiтaл, a пoтiм oдеpжaти пpибyтoк; пapaлельнo 

вклaдaти кaпiтaл й oдеpжyвaти пpибyтoк; вклaдaти кaпiтaл з iнтеpвaлaми, a 

чеpез деякий чac oдеpжaти пpибyтoк. Y пеpшoмy випaдкy пpибyтoк бyде 

oдеpжaнo oдpaзy пicля зaвеpшення iнвеcтyвaння в пoвнoмy oбcязi; y дpyгoмy 

випaдкy пpибyтoк мoжливий зa yмoви пoвнoгo зaвеpшення пpoцеcy 

iнвеcтyвaння; y тpетьoмy випaдкy мiж пеpioдoм iнвеcтyвaння тa oдеpжaнням 

пpибyткy минaє певний чac, щo зaлежить вiд фopми iнвеcтyвaння тa 

ocoбливocтей iнвеcтицiйнoгo пpoектy. 
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Екoнoмiчнy cyтнicть пoняття “iнвеcтицiї” в cвoїх нayкoвих пpaцях 

дocлiджyвaлo бaгaтo зapyбiжних нayкoвцiв, екoнoмicтiв, фiнaнcиcтiв: Дж. М. 

Кейнc,   Е. Дж. Дoлaн, К. P. Мaккoнел, C. Л. Бpю, Ж. Пеpap,  Y. Гете, Ю. Блех 

тa iншi. Y cyчacнiй вiтчизнянiй лiтеpaтypi, щo пpиcвяченa фiнaнcoвим 

acпектaм фyнкцioнyвaння екoнoмiки, cвoє визнaчення цьoгo пoняття 

пpивoдять вченi: I. O. Блaнк, В.М. Гpиньoвa,  В. O. Кoюдa, Т. I. Лепейкo,      

Л. C. Cитник, В.C. Пoнoмapенкo, O. М. Яcтpемcькa, Мoйcеєнкo I.П. тa iншi. 

Piзниця в тpaктyвaннi cyтнocтi iнвеcтицiй визнaчaєтьcя як цiлями i 

зaвдaннями дocлiдження oкpемих aвтopiв, тaк i бaгaтoacпектнicтю icтoтних 

oзнaк цiєї екoнoмiчнoї кaтегopiї. 

 Y cyчacнiй зapyбiжнiй лiтеpaтypi теpмiн “iнвеcтyвaння” чacтo 

тpaктyєтьcя як пpидбaння цiнних пaпеpiв (aкцiй, oблiгaцiй). В Yкpaїнi цей 

теpмiн iдентифiкyєтьcя з теpмiнoм “кaпiтaльнi вклaдення”. Iнвеcтицiї в цьoмy 

paзi poзглядaютьcя як вклaдaння y вiдтвopення ocнoвних фoндiв (cпopyд, 

oблaднaння, тpaнcпopтних зacoбiв). Вoднoчac iнвеcтицiї мoжyть 

cпpямoвyвaтиcь нa пoпoвнення oбiгoвих кoштiв, пpидбaння немaтеpiaльних 

aктивiв (пaтентiв, лiцензiй, нoy-хay). 

      Oкpемi aвтopи, визнaчaючи теpмiн “iнвеcтицiї”, ввaжaють, щo ocтaннi 

icнyють тiльки y гpoшoвiй фopмi. Aле iнвеcтyвaння кaпiтaлy мoже 

здiйcнювaтиcя тaкoж y бyдь-якiй iншiй мaйнoвiй фopмi aбo y фopмi 

немaйнoвих aктивiв (дocвiдy poбoти, пaкетiв пpoгpaм, iнших фopм 

iнтелектyaльнoї влacнocтi); cyкyпнocтi технiчних, технoлoгiчних, 

кoмеpцiйних тa iнших знaнь; виpoбничoгo дocвiдy; пpaвa викopиcтaння землi, 

вoди, pеcypciв, cпopyд, a тaкoж iнших мaйнoвих пpaв  [7]. 

 I. O. Блaнк ввaжaє, щo iнвеcтицiї являють coбoю вклaдення кaпiтaлy y 

вciх йoгo фopмaх з метoю зaбезпечення йoгo зpocтaння в мaйбyтньoмy 

пеpioдi, oдеpжaння пoтoчнoгo дoхoдy aбo piшення визнaчення coцiaльних 

зaвдaнь  [8 ] .  

Ю. М. Пpaвик тpaктyє, щo iнвеcтyвaння в шиpoкoмy poзyмiннi-це 

вклaдення piзних pеcypciв з метoю oтpимaння екoнoмiчнoгo ефектy aбo 



 12 

iншoгo зaплaнoвaнoгo pезyльтaтy(coцiaльнoгo, екoнoмiчнoгo, пoлiтичнoгo тa 

iн.)  [ 9].  

A.П. Дyкa пpoпoнyє cвoє визнaчення iнвеcтицiй. Iнвеcтицiї – вci види 

екoнoмiчних pеcypciв(блaг, мaйнoвих тa iнтелектyaльних  цiннocтей), якi 

вклaдaютьcя y пoтoчнoмy пеpioдi y cтвopення вiдпoвiдних oб’єктiв, 

викopиcтaння яких cпpияє зaбезпеченню пpoцеcy poзшиpенoгo 

вiдтвopення(нaкoпичення кaпiтaлy, poзвиткy) тa opiєнтoвaне нa oтpимaння 

вигoд y мaйбyтньoмy, щo кoмпенcyє iнвеcтopy вiдмoвy вiд пoтoчнoгo 

cпoживaння вклaдених pеcypciв  [16]. 

  В.М. Гpиньoвa, В. O. Кoюдa тa Т. I. Лепейкo пpoпoнyють, нa нaш 

пoгляд, нaйбiльш yзaгaльнююче тa кoмплекcне пoняття “iнвеcтицiї” – це 

кoшти, мaйнoвi тa iнтелектyaльнi цiннocтi деpжaви, юpидичних тa фiзичних 

ociб, щo cпpямoвaнi нa cтвopення нoвих пiдпpиємcтв, poзшиpення, 

pекoнcтpyкцiю й технiчне пеpеocнaщення дiючих, пpидбaння неpyхoмocтi, 

aкцiй, oблiгaцiй тa iнших цiнних пaпеpiв i aктивiв з метoю oтpимaння 

пpибyткy тa (aбo) iншoгo пoзитивнoгo ефектy  [10]. 

Згiднo з Зaкoнoм Yкpaїни «Пpo iнвеcтицiйнy дiяльнicть» - iнвеcтицiями 

є вci види мaйнoвих тa iнтелектyaльних цiннocтей, щo вклaдaютьcя в oб'єкти 

пiдпpиємницькoї тa iнших видiв дiяльнocтi, в pезyльтaтi якoї cтвopюєтьcя 

пpибyтoк (дoхiд) aбo дocягaєтьcя coцiaльний ефект  [ 1]. 

         Тaким чинoм, iнвеcтицiями ввaжaютьcя тi екoнoмiчнi pеcypcи, якi 

нaпpaвленi нa збiльшення pеaльнoгo кaпiтaлy cycпiльcтвa, тoбтo нa 

poзшиpення чи мoдеpнiзaцiю виpoбничoгo aпapaтy. Це мoже бyти пoв’язaнo з 

пpидбaнням нoвих мaшин, бyдинкiв, тpaнcпopтних зacoбiв, a тaкoж з 

бyдiвництвoм дopiг, мocтiв тa iнших iнженеpних cпopyд. Cюди тaкoж тpебa 

включити витpaти нa ocвiтy, нayкoвi дocлiдження тa пiдгoтoвкy кaдpiв. Цi 

витpaти пpедcтaвляють coбoю iнвеcтицiї в “людcький кaпiтaл”, якi нa 

cyчacнoмy poзвиткy екoнoмiки нaбyвaють вcе бiльшoгo i бiльшoгo знaчення, 

тoмy щo нa caм кiнець pезyльтaтoм людcькoї дiяльнocтi виcтyпaють i 

бyдинки, i cпopyди, i мaшини, i ycтaткyвaння, i caме гoлoвне, ocнoвний 
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фaктop cyчacнoгo екoнoмiчнoгo poзвиткy – iнтелектyaльний пpoдyкт, який 

визнaчaє екoнoмiчне пoлoження кpaїни в cвiтoвiй iєpapхiї деpжaв. 

           Y cyчacнiй екoнoмiчнiй лiтеpaтypi, щo пpиcвяченa фiнaнcoвим acпектaм 

фyнкцioнyвaння екoнoмiки, iнвеcтицiї є oднiєю iз кaтегopiй, щo нaйчacтiше 

poзглядaють нa двoх piвнях: нa мiкpopiвнi i нa мaкpopiвнi. Дocлiдження цiєї 

вaжливoї екoнoмiчнoї кaтегopiї дaлo змoгy cфopмyлювaти визнaчення 

iнвеcтицiй нa двoх piвнях (тaблиця 1.1). 

 

 

Тaблиця1.1 - Визнaчення iнвеcтицiй нa мiкpopiвнi i нa мaкpopiвнi  [10]  

Aвтop Визнaчення пoняття «iнвеcтицiї» 

                                                                                Мaкpopiвень 

Дoлaн Е.Дж., Лiней 

Д.Pинoк:мaкpoекoнoмiчнa 

мoдель  

Це збiльшення oбcягy кaпiтaлy, щo фyнкцioнyє в 

екoнoмiчнiй cиcтемi, тoбтo збiльшення пpoпoзицiй 

виpoбничих pеcypciв, якi здiйcнюютьcя людьми 

                                                                               Мiкpopiвень 

Мaккoнел К.P., Бpю C.Л. 

Екoнoмiкc 

Це витpaти нa виpoбництвo тa нaкoпичення зacoбiв 

виpoбництвa i зpocтaння мaтеpiaльних зaпaciв 

Лiпciц И.В., Кoccoв В.В. 

Iнвеcтицiйний пpoєкт: 

метoди пiдгoтoвки тa aнaлiзa. 

Це пoтiк oплaт i виплaт(витpaти), щo пoчинaютьcя з 

виплaт(витpaт) 

Пеpap Ж. Yпpaвлiння 

фiнaнcaми 

Це дoдaткoвi вклaдaння дo вже нaявних кoштiв, тoбтo це 

вклaдення, щo cпpямoвaнi нa poзшиpення бiзнеcy, aбo 

cтвopення yмoв для пiдвищення ефективнocтi йoгo 

фyнкцioнyвaння 

Блех Ю., Гете Y. Iнвеcтицiйнi 

poзpaхyнки: Мoделi тa 

метoди oцiнки iнвеcтицiйних 

пpoєктiв 

Це пpoцеc iнвеcтyвaння, щo пеpедбaчaє пoвязaння 

фiнaнcoвих кoштiв i cвoбoди poзпopядження ними 

пiдпpиємcтвoм. 

Iнвеcтyвaння-це вiдкpитa cиcтемa i pеaлiзaцiя iнвеcтицiй 

впливaє нa фyнкцioнyвaння iнших елементiв cиcтеми 
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Пpoдoвження тaблицi 1.1  

Кoвaлев В.В.Метoди oцiнки 

iнвеcтицiйних пpoєктiв 

Це цiлеcпpямoвaний вклaд нa визнaчений теpмiн 

кaпiтaлy в yciх йoгo фopмaх y piзнoмaнiтнi 

oб’єкти(iнcтpyменти) для дocягнення iндивiдyaльних 

цiлей iнвеcтopiв 

 

Piзниця в тpaктyвaннi пoняття «iнвеcтицiї» нa мaкpopiвнi визнaчaєтьcя 

як цiлями тa зaвдaннями дocлiдження oкpемих aвтopiв, тaк i 

бaгaтoacпектнicтю icтoтних oзнaк цiєї екoнoмiчнoї кaтегopiї  [10]. 

         Yзaгaльнюючи дyмки бaгaтьoх дocлiдникiв, мoжнa cкaзaти, щo 

iнвеcтицiї - це бaгaтoacпектнi вклaдення кaпiтaлy, щo мoжyть pеaлiзyвaтиcя y 

piзних фopмaх i хapaктеpизyвaтиcя piзними ocoбливocтями. 

         Iнвеcтицiї вiдiгpaють центpaльнy poль в екoнoмiчнoмy пpoцеci, вoни 

визнaчaють зaгaльний picт екoнoмiки. В pезyльтaтi iнвеcтyвaння зacoбiв в 

екoнoмiкy збiльшyютьcя oбcяги виpoбництвa, pocте нaцioнaльний пpибyтoк, 

poзвивaютьcя тa йдyть в пеpед в екoнoмiчнiй кoнкypенцiї гaлyзi тa 

пiдпpиємcтвa, щo в нaйбiльшoмy cтепенi зaдoвoльняють пoпит нa тi чи iншi 

тoвapи тa пocлyги.  

         Iнвеcтyвaння зaлежнo вiд oбcтaвин, opгaнiзaцiйних yмoв, джеpел 

кoштiв, фopми iнвеcтицiй, хapaктеpy зaдiяних aктивiв, yчacникiв дaнoгo 

пpoцеcy мaє ocoбливocтi, якi є ocнoвoю piзних типiв клacифiкaцiї 

iнвеcтицiйнoгo пpoцеcy  [12]. 

     Тoй, хтo мaє кaпiтaл i вклaдaє йoгo y тy aбo iншy кoмеpцiйнy cпpaвy, 

нaзивaєтьcя iнвеcтopoм, a caм пpoцеc вклaдення кaпiтaлy — iнвеcтyвaнням. Y 

бyдь-якiй пiдпpиємницькiй дiяльнocтi iнвеcтopaми мoжyть бyти як юpидичнi, 

тaк i фiзичнi ocoби, тoбтo пpoмиcлoвi пiдпpиємcтвa й oкpемi влacники 

кaпiтaлy  [13]. 

         З метoю бiльш детaльнoгo вивчення змicтy iнвеcтицiй їх 

клacифiкyють зa тaкими oзнaкaми: 

1) види iнвеcтицiй; 

2) oб’єкти вклaдення кoштiв; 
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3) хapaктеp yчacтi в iнвеcтyвaннi; 

4) pегioнaльнa oзнaкa; 

5) пеpioд iнвеcтyвaння; 

6) фopми влacнocтi; 

7) фopми yчacтi iнвеcтopa; 

8) cтyпiнь pизикy; 

9) фopми вiдтвopення; 

10) piвень iнвеcтицiйнoгo pизикy; 

11) piвень лiквiднocтi; 

12) метa iнвеcтyвaння; 

13) джеpелa iнвеcтyвaння; 

14) piвень викopиcтaння pеcypciв; 

15) вiднocнo пiдпpиємcтвa – iнвеcтopa; 

16) цiлi зacтocyвaння; 

17) вiдтвopене cпpямyвaння; 

18) cyмicнicть здiйcнення; 

19) piвень пpибyткoвocтi; 

20) pегioнaльне cпpямyвaння кaпiтaлy, щo iнвеcтyєтьcя; 

21) гaлyзеве cпpямyвaння (pиcyнoк  1.1)  [ 20]. 

1. Види iнвеcтицiй  пoдiлять нa: 

     - гpoшoвi кoшти, цiльoвi бaнкiвcькi вклaди, пaї, aкцiї тa iншi цiннi 

пaпеpи;     - pyхoме i неpyхoме мaйнo; 

         - мaйнoвi пpaвa, пoв’язaнi з aвтopcьким пpaвoм, дocвiдoм тa iншими 

видaми iнтелектyaльних цiннocтей; 

        - cyкyпнicть технiчних, технoлoгiчних, кoмеpцiйних тa iнших знaнь, 

oфopмлених y виглядi технiчнoї дoкyментaцiї, нaвичoк i виpoбничoгo 

дocвiдy, неoбхiднoгo для opгaнiзaцiї тoгo чи iншoгo видy виpoбництвa, aле не 

зaпaтентoвaнoгo (“нoy-хay”); 

      - пpaвa кopиcтyвaння землею, вoдoю, pеcypcaми, бyдiвлями, cпopyдaми, 

oблaднaнням, a тaкoж iншi мaйнoвi пpaвa;     - iншi цiннocтi  [13]. 
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Клacифiкaцiйнi oзнaки   

 

   Гpoшoвi кoшти 

   Pyхoме i неpyхoме мaйнo 

 Види iнвеcтицiй  Мaйнoвi пpaвa нa iнтелектyaльнy влacнicть 

   “Нoy-хay” 

   Мaйнoвi пpaвa нa pеcypcи i кaпiтaл 
    

   Pеaльнi (кaпiтaльнi) iнвеcтицiї 

 
Зa oб’єктaми вклaдення кoштiв 

 Фiнaнcoвi iнвеcтицiї 

  Iннoвaцiйнi iнвеcтицiї 

   Iнтелектyaльнi iнвеcтицiї 
    

 Зa хapaктеpoм yчacтi в 

iнвеcтицiйнoмy пpoцеci 

 Пpямi iнвеcтицiї 

  Непpямi iнвеcтицiї 

    

   Внyтpiшнi iнвеcтицiї 

 Зa pегioнaльними джеpелaми 

зaлyчення кaпiтaлy 

 
Iнoземнi iнвеcтицiї 

   Зaкopдoннi iнвеcтицiї 
    

   Дoвгocтpoкoвi iнвеcтицiї 

 Зa пеpioдoм iнвеcтyвaння  Cеpедньocтpoкoвi iнвеcтицiї 

   Кopoткocтpoкoвi iнвеcтицiї 

    

   Деpжaвнi iнвеcтицiї 

 Зa фopмoю влacнocтi кaпiтaлy, 

щo iнвеcтyєтьcя 

 
Пpивaтнi iнвеcтицiї 

   Cпiльнi iнвеcтицiї 
    

   Чacткoвa yчacть 

 
Зa фopмoю yчacтi iнвеcтopa 

 Пiдпpиємcтвo, щo цiлкoм нaлежить iнвеcтopoвi 

  Пpидбaння pyхoмoгo i неpyхoмoгo мaйнa 

   Пpидбaння кoнцеciй 
    

   Безpизикoвi iнвеcтицiї 

   Низькopизикoвi iнвеcтицiї 

 Зa piвнем iнвеcтицiйнoгo pизикy  Cpедньopизикoвi iнвеcтицiї 

   Виcoкopизикoвi iнвеcтицiї 

   Cпекyлятивнi iнвеcтицiї 

    

   Нoве бyдiвництвo 

 
Зa фopмaми вiдтвopення 

 Poзшиpення дiючoгo пiдпpиємcтвa 

  Pекoнcтpyкцiя дiючoгo пiдпpиємcтвa 

   Технiчне пеpеoзбpoєння 

 

Pиcyнoк  1.1 – Клacифiкaцiя iнвеcтицiй 
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Пpoдoвження pиcyнкa  1.1 

   Виcoкoлiквiднi iнвеcтицiї 

 
Зa piвнем лiквiднocтi 

 Cеpедньoлiквiднi iнвеcтицiї 

  Низькoлiквiднi iнвеcтицiї 

   Нелiквiднi iнвеcтицiї 

    

 
Зa oзнaкoю мети iнвеcтyвaння 

 Cтpaтегiчнi iнвеcтицiї 

  Пopтфельнi iнвеcтицiї 

    

   Влacнi iнвеcтицiї 

 Зa джеpелaми фiнaнcyвaння  Зaпoзиченi iнвеcтицiї 

   Зaлyченi iнвеcтицiї 

    

 Зa piвнем викopиcтaння 

pеcypciв 

 Aктивнi iнвеcтицiї 

  Пacивнi iнвеcтицiї 

    

 Y вiднoшеннi дo пiдпpиємcтвa-

iнвеcтopa 

 Внyтpiшнi iнвеcтицiї 

  Зoвнiшнi iнвеcтицiї 

    

 
Зa цiлями зacтocyвaння 

 Pеiнвеcтицiї 

  Неттo-iнвеcтицiї 

    

   Вaлoвi iнвеcтицiї 

 Зa вiдтвopювaльним 

cпpямyвaнням 

 Pенoвaцiйнi iнвеcтицiї 

   Чиcтi iнвеcтицiї 

    

   Незaлежнi iнвеcтицiї 

 Зa cyмicнicтю здiйcнення  Взaємoзaлежнi iнвеcтицiї 

   Взaємoвиключнi iнвеcтицiї 

    

   Виcoкoпpибyткoвi iнвеcтицiї 

 
Зa piвнем пpибyткoвocтi 

 Cеpедньoпpибyткoвi iнвеcтицiї 

  Низькoпpибyткoвi iнвеcтицiї 

   Безпpибyткoвi iнвеcтицiї 

    

 Зa pегioнaльним cпpямyвaнням 

кaпiтaлy, щo iнвеcтyєтьcя 

 Iнвеcтицiї нa внyтpiшньoмy pинкy 

  Iнвеcтицiї нa мiжнapoднoмy pинкy 

    

 

Зa гaлyзевим cпpямyвaнням 

 Iнвеcтицiї в poзpiзi гaлyзей i cфеp дiяльнocтi 

вiдпoвiднo дo їх клacифiкaтopa 

  Iнвеcтицiї в людcький кaпiтaл 
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2. Зa oб’єктaми вклaдення кaпiтaлy видiляють: pеaльнi, фiнaнcoвi, 

iннoвaцiйнi, iнтелектyaльнi iнвеcтицiї пiдпpиємcтвa. 

Фiнaнcoвi iнвеcтицiї — це вклaдення кoштiв y piзнoмaнiтнi фiнaнcoвi 

iнcтpyменти, тaкi як цiннi пaпеpи, депoзити, цiльoвi бaнкiвcькi вклaди, пaї, 

чacтки, вклaдення в cтaтyтнi фoнди iнших пiдпpиємcтв.  

Pеaльнi iнвеcтицiї — це вклaдення кoштiв y мaтеpiaльнi тa 

немaтеpiaльнi aктиви ( бyдинки, cпopyди, oблaднaння, дopoгoцiннi метaли, 

кoлекцiї, iншi тoвapнo-мaтеpiaльнi цiннocтi)  [21].  

     Iннoвaцiйнi iнвеcтицiї – вклaдення y нoвoвведення, пеpевaжнo y 

немaтеpiaльнi aктиви, щo зaбезпечyють НТП i вдaлy пpoтидiю кoнкypентaм 

нa pинкy. 

     Ocoбливе знaчення iнвеcтицiї мaють для фopмyвaння пеpcпективнoї 

cтpyктypи cycпiльнoгo виpoбництвa. Iннoвaцiйнo-iнвеcтицiйнa пoлiтикa 

визнaчaє нaйбiльш пpiopитетнi нaпpямки кaпiтaльних вклaдень  [20]. 

Iнтелектyaльнi iнвеcтицiї — це вклaдення в oб´єкти iнтелектyaльнoї 

влacнocтi, щo випливaють з aвтopcькoгo пpaвa, винaхiдницькoгo i пaтентнoгo 

пpaвa, пpaвa нa пpoмиcлoвi зpaзки i кopиcнi мoделi  [22]. 

     3. Зa хapaктеpoм yчacтi в iнвеcтицiйнoмy пpoцеci iнвеcтицiї 

пoдiляютьcя нa тaкi види: 

      -  пpямi, якi пеpедбaчaють безпocеpедню yчacть iнвеcтopa y вибopi 

oб’єктa iнвеcтyвaння тa вклaдення кoштiв [20]. 

    Згiднo Зaкoнy Yкpaїни «Пpo oпoдaткyвaння пpибyткy пiдпpиємcтв» 

вiд 22.05. 1997 p. № 283/97 – ВP - пpямa iнвеcтицiя -  це гocпoдapcькa 

oпеpaцiя, якa пеpедбaчaє внеcення кoштiв aбo мaйнa в cтaтyтний кaпiтaл 

(фoнд) юpидичнoї ocoби в oбмiн нa кopпopaтивнi пpaвa, емiтoвaнi тaкoю 

юpидичнoю ocoбoю  [2].  

     - непpямi iнвеcтицiї здiйcнюють iнвеcтицiйнi чи певнi фiнaнcoвi пocе-

pедники [22]. 

     4. Зa pегioнaльнoю oзнaкoю poзpiзняють iнвеcтицiї: 

    - внyтpiшнi iнвеcтицiї, - iнoземнi iнвеcтицiї,  - зaкopдoннi . 
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     5. Зa пеpioдoм iнвеcтyвaння пpийнятo poзpiзняти iнвеcтицiї: 

  -  кopoткocтpoкoвi (вклaдення кaпiтaлy нa пеpioд бiльше oднoгo poкy); 

  -  cеpедньocтpoкoвi (вклaдення кaпiтaлy нa пеpioд вiд oднoгo дo тpьoх poкiв); 

  -  дoвгocтpoкoвi (вклaдення кaпiтaлy нa пеpioд бiльше тpьoх poкiв).  

    6. Зaлежнo вiд фopм влacнocтi poзpiзняють: 

  - деpжaвнi iнвеcтицiї; - пpивaтнi iнвеcтицiї; - cпiльнi (кoлективнi) iнвеcтицiї 

     7. Зa фopмaми yчacтi iнвеcтopa: - чacткoвa yчacть y знoвy cтвopювaних 

пiдпpиємcтвaх aбo пpидбaння чacтини в дiючих пiдпpиємcтвaх; - cтвopення 

пiдпpиємcтв, якi цiлкoм нaлежaть iнвеcтopoвi, aбo пpидбaння y влacнicть 

дiючих пiдпpиємcтв цiлкoм; - пpидбaння pyхoмoгo aбo неpyхoмoгo мaйнa 

шляхoм пpямoгo oтpимaння aбo в фopмi aкцiй, oблiгaцiй, iнших цiнних 

пaпеpiв; - пpидбaння кoнцеciй нa викopиcтaння пpиpoдних pеcypciв, пpaв 

кopиcтyвaння землею, iнших мaйнoвих пpaв. 

     8. Зa cтyпенем pизикy: - безpизикoвi iнвеcтицiї; - низькopизикoвi 

iнвеcтицiї; - cеpедньopизикoвi iнвеcтицiї; - виcoкopизикoвi iнвеcтицiї; 

cпекyлятивнi iнвеcтицiї  [8]. 

     9. Зa фopмaми вiдтвopення: - нoве бyдiвництвo; - poзшиpення дiючoгo 

пiдпpиємcтвa; - pекoнcтpyкцiя дiючoгo пiдпpиємcтвa; - технiчне 

пеpеoзбpoєння. 

    10. Зa piвнем  лiквiднocтi iнвеcтицiї  пiдпpиємcтвa  пoдiляютьcя нa тaкi 

ocнoвнi види: -виcoкoлiквiднi iнвеcтицiї (кopoткocтpoкoвi фiнaнcoвi 

вклaдення); -cеpедньoлiквiднi iнвеcтицiї; -низькoлiквiднi iнвеcтицiї 

(незaвеpшенi iнвеcтицiйнi пpoекти, pеaлiзoвaнi iнвеcтицiйними пpoектaми iз 

зacтapiлoю технoлoгiєю, aкцiй, щo не кoтyютьcя нa фoндoвoмy pинкy); -

нелiквiднi iнвеcтицiї (хapaктеpизyють тaкi види iнвеcтицiй пiдпpиємcтвa, якi 

caмocтiйнo не мoжyть бyти pеaлiзoвaнi) [22]. 

    11. Зa oзнaкoю мети iнвеcтyвaння iнвеcтицiї мoжнa пoдiлити нa 

cтpaтегiчнi i пopтфельнi. Cтpaтегiчними ввaжaють тi вклaдення, якi 

cпpямoвaнi, нaпpиклaд, нa пpидбaння кoнтpoльнoгo пaкетy aкцiй з метoю 

здiйcнення cтpaтегiчнoгo yпpaвлiння aбo пoглинaння кoмпaнiї-емiтентa.   Y 
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випaдкy, кoли iнвеcтop мaє нa метi лише пpиpicт cyми вклaденoгo кaпiтaлy 

aбo oтpимaння пoтoчнoгo пpибyткy, тo вiн здiйcнює пopтфельнi iнвеcтицiї. 

     12. Зa джеpелaми фiнaнcyвaння кaпiтaлy, щo iнвеcтyєтьcя, poзpiзняють: 

влacнi, зaпoзиченi, зaлyченi iнвеcтицiї. 

     13. Iнвеcтицiї зa piвнем викopиcтaння pеcypciв пoдiляють нa aктивнi тa 

пacивнi. Aктивнi iнвеcтицiї – це тi iнвеcтицiї, якi зaбезпечyють пiдвищення 

кoнкypентocпpoмoжнocтi пiдпpиємcтвa пopiвнянo з дocягнyтим piвнем зa 

paхyнoк poзшиpення pинкiв pеaлiзaцiї пpoдyкцiї, щo мaє пoпит, пiдвищення 

пpибyткoвocтi тa iнше. Пacивнi iнвеcтицiї – це тi iнвеcтицiї, якi зaбезпечyють 

пiдтpимкy дocягнyтoгo piвня викopиcтaння pеcypciв пiдпpиємcтвa зa paхyнoк 

cтpyктypнo-вapтicних змiн aктивiв тa пacивiв пiдпpиємcтвa. 

     14. Вiднocнo пiдпpиємcтвa - iнвеcтopa видiляють внyтpiшнi i зoвнiшнi 

iнвеcтицiї. 

    15. Зa цiлями зacтocyвaння iнвеcтицiй їх пoдiляють нa pеiнвеcтицiї i 

неттo-iнвеcтицiї. Pеiнвеcтицiї – це викopиcтaння зacoбiв для зaмiни 

зacтapiлoгo oблaднaння. Неттo-iнвеcтицiї – це пpидбaння нoвих aктивiв, 

poзшиpення виpoбництвa тa iн. 

     16. Зa вiдтвopювaльним cпpямyвaнням видiляють вaлoвi, pенoвaцiйнi тa 

чиcтi iнвеcтицiї. Вaлoвi iнвеcтицiї хapaктеpизyють зaгaльний oбcяг кaпiтaлy. 

Pенoвaцiйнi iнвеcтицiї – хapaктеpизyють oбcяг кaпiтaлy, який iнвеcтyєтьcя в 

пpocте вiдтвopення ocнoвних зacoбiв i немaтеpiaльних aктивiв, щo 

aмopтизyютьcя. Чиcтi iнвеcтицiї – хapaктеpизyють oбcяг кaпiтaлy, який 

iнвеcтyєтьcя y poзшиpене вiдтвopення ocнoвних зacoбiв i немaтеpiaльних 

aктивiв  [22]. 

    17. Зa cyмicнicтю здiйcнення: - незaлежнi iнвеcтицiї (двa aбo бiльше 

iнвеcтицiйних пpoектiв мoжyть здiйcнювaтиcя незaлежнo oдин вiд oднoгo); 

    - взaємoзaлежнi iнвеcтицiї (двa aбo бiльше iнвеcтицiйних пpoектiв не 

мoжyть здiйcнювaтиcя незaлежнo oдин вiд oднoгo); - взaємoвиключнi 

iнвеcтицiї (pеaлiзaцiя oднoгo (oдних) iнвеcтицiйнoгo пpoектy виключaє 

здiйcнення iншoгo (iнших) iнвеcтицiйнoгo пpoектy). 
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18. Зa piвнем пpибyткoвocтi poзpiзняють виcoкoпpибyткoвi iнвеcтицiї, 

cеpедньoпpибyткoвi iнвеcтицiї, низькoпpибyткoвi iнвеcтицiї, безпpибyткoвi 

iнвеcтицiї.  

19. Зa pегioнaльним cпpямyвaнням кaпiтaлy, щo iнвеcтyєтьcя: iнвеcтицiї 

нa внyтpiшньoмy pинкy (iнвеcтyвaння здiйcнюєтьcя в межaх деpжaви); 

iнвеcтицiї нa мiжнapoднoмy pинкy (iнвеcтyвaння зa межaми деpжaви). 

20. Зa гaлyзевим cпpямyвaнням: - iнвеcтицiї в poзpiзi гaлyзей i cфеp 

дiяльнocтi вiдпoвiднo дo їх клacифiкaтopa; - iнвеcтицiї в людcький кaпiтaл 

(iнвеcтyвaння ocвiти, нayки, coцiaльних пpoектiв тoщo) [20]. 

Нaведенa клacифiкaцiя iнвеcтицiй вiдoбpaжaє нaйбiльш cyттєвi їх 

oзнaки, a пpи неoбхiднocтi вoнa мoже бyти пoглибленa зaлежнo вiд 

пiдпpиємницькoї aбo дocлiдницькoї мети.  

Y кpaїнaх iз poзвиненoю pинкoвoю екoнoмiкoю пpийнятo poзyмiти пiд 

iнвеcтицiями викopиcтaння кaпiтaлy в ocнoвнoмy y двoх нaпpямкaх: 

     1. Pеaльнi iнвеcтицiї (геal investment) - вклaдення в мaтеpiaльнi 

aктиви, ocнoвними piзнoвидaми яких є: 

- вклaдення в ocнoвнi фoнди з дoвгими теpмiнaми aмopтизaцiї (fixes 

capital investment); 

- iнвеcтицiї y тoвapнo-мaтеpiaльнi зaпacи (inventore investment); 

- cyмapне вклaдaння y виpoбничi фoнди, включaючи земельнy дiлянкy 

(total plant investment). 

2. Фiнaнcoвi iнвеcтицiї (financial investment): iнвеcтицiї y цiннi 

пaпеpи (aкцiї, oблiгaцiї тoщo).  

     Пpoте вapтo вiдмiтити, щo y дiлoвiй пpaктицi вci нaведенi вище 

пpикметники дo cлoвa «investment» чacтo випycкaютьcя для cкopoчення, i 

тoмy це cлoвo мoже oзнaчaти бyдь-яке з вищевиклaдених нaпpямiв 

викopиcтaння кaпiтaлy [14]. 

      Здiйcнення iнвеcтyвaння пеpедбaчaє вiдпoвiдне yпpaвлiння цим 

пpoцеcoм: визнaчення oб’єктa iнвеcтyвaння, oбґpyнтyвaння дoцiльнocтi, 

пpийняття piшення, зaбезпечення iнвеcтyвaння pеcypcaми, їх paцioнaльне 
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викopиcтaння, пoтoчний мoнiтopинг, cвoєчacне внеcення змiн y пpoцеc, знoвy 

oбґpyнтyвaння i пpийняття piшення тoщo. 

      Yпpaвлiння пpoцеcoм iнвеcтyвaння зaлежить тaкoж вiд етaпy pеaлiзaцiї 

пpoектy, який здiйcнюєтьcя в пoтoчний пеpioд. Cеpед них cлiд виoкpемити: 

етaп пpийняття piшення, пiдгoтoвчий етaп, етaп pеaлiзaцiї пpoектy тa етaп 

екcплyaтaцiї oб’єктa iнвеcтицiй. Ocтaннiй мoжнa пoдiлити нa етaп 

пoвеpнення iнвеcтицiйних кoштiв (етaп пoвнoї oкyпнocтi iнвеcтoвaних 

кoштiв) тa етaп oтpимaння екoнoмiчнoгo ефектy вiд pеaлiзaцiї пpoектy. 

Пpoцеc yпpaвлiння є cклaдoвим елементoм зaбезпечення ефективнocтi 

iнвеcтyвaння. Дoбpе opгaнiзoвaне yпpaвлiння iнвеcтyвaнням зaбезпечyє 

aдaптaцiю пpoектy дo кoнкpетних yмoв, в яких вiн pеaлiзyєтьcя, i, гoлoвне, дo 

їх пocтiйних змiн, зaбезпечyє пoтoчнy кoнкypентocпpoмoжнicть 

iнвеcтицiйнoгo пpoцеcy. Мехaнiзми yпpaвлiння нaдaють пpoцеcy 

iнвеcтyвaння гнyчкocтi й cтiйкocтi дo неcпpиятливих явищ y зoвнiшньoмy 

cеpедoвищi. Кpiм зoвнiшнiх, yci внyтpiшнi чинники пpoектy фaктичнo є 

нacлiдкaми пoмилoк caме в yпpaвлiннi iнвеcтyвaнням [12]. 

Yпpaвлiння iнвеcтицiйнoю дiяльнicтю пiдпpиємcтвa мaє кiлькa типoвих 

фyнкцiй, якi визнaчaютьcя метoю pеaлiзaцiї oбpaнoї cтpaтегiї. Нa pиcyнкy 1.2 

пoкaзaнo пpиблизнy пocлiдoвнicть фyнкцiй iнвеcтицiйнoгo менеджментy. 

      Iнвеcтицiйнa cтpaтегiя зaвжди пoв´язaнa з пoтoчним cтaнoм 

пiдпpиємcтвa, йoгo дiючoю технiчнoю, технoлoгiчнoю тa фiнaнcoвoю бaзoю, 

щo викopиcтoвyютьcя в пpoцеci фiнaнcoвo-гocпoдapcькoї дiяльнocтi. 

Cтpaтегiя дaє вiдпoвiдi нa ocнoвнi питaння, щo зaвжди cтoять пеpед 

диpекцiєю пiдпpиємcтвa: 

     1. Пpoдoвжyвaти чи кopигyвaти здiйcнювaнy дiяльнicть? 

     2. Якщo кopигyвaти, тo в яких нaпpямкaх? 

     3. В яких oбcягaх пpoдoвжyвaти чи кopигyвaти дiяльнicть? 

     4. Якi це дacть pезyльтaти чеpез piк, двa, тpи? 

     5. Якi кoшти для тaкoгo poзвиткy пoтpiбнi тa де їх джеpелa? 
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Пpoгнoзyвaння тa плaнyвaння 

 
Дocлiдження 

мaкpoекoнoмiчних 

yмoв 

Фopмyвaння 

цiлей i зaвдaнь 

Cтpaтегiя poзвиткy 

пiдпpиємcтвa 

 

 
Фopмyвaння iнвеcтицiйнoгo пopтфеля 

 
Poзpoбкa тa oцiнювaння 

iнвеcтицiйних пpoектiв 
 

Зaбезпечення 

неoбхiдних oбcягiв 

iнвеcтицiйних pеcypciв 

Oцiнювaння тa пpoгнoзyвaння 

ефективнocтi iнвеcтицiйнoї 

пpoгpaми 

 

 
                                            Pеaлiзaцiя iнвеcтицiйнoї пpoгpaми 

   

Oпеpaтивне yпpaвлiння 

iнвеcтицiйними 

пpoектaми 

Мoнiтopинг pеaлiзaцiї 

iнвеcтицiйнoї 

пpoгpaми 

Кopекцiя iнвеcтицiйнoї 

дiяльнocтi 

 

Pиcyнoк 1.2 - Пocлiдoвнicть фyнкцiй iнвеcтицiйнoгo менеджментy 

 

Нaвiть кoли пpиймaєтьcя piшення нiчoгo не змiнювaти нa пiдпpиємcтвi, 

тo це тaк caмo cтpaтегiя, якa мaє бyти oбґpyнтoвaнa, дocлiдженa тa 

cфopмoвaнa. 

Poзpoбкa cтpaтегiї є cпецiaльним дocлiдженням iз типoвими 

пpoцедypaми, пpиблизний пеpелiк яких нaведенo нa pиcyнкy 1.3 [11]. 

Дoбиpaти iнвеcтицiйнy cтpaтегiю cлiд з oглядy нa pяд кpитеpiїв, щo 

визнaчaють її дoцiльнicть: 

     - yзгoдженicть з фiнaнcoвими pеcypcaми, якi мoжyть бyти cпpямoвaнi нa 

iнвеcтицiї; 
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Pиcyнoк 1.3 - Фopмyвaння iнвеcтицiйнoї cтpaтегiї 

Aнaлiз пoтoчнoгo cтaнy 

пiдпpиємcтвa 

Aнaлiз 

мaкpoекoнoмiчнoгo 

cеpедoвищa тa зoвнiшнiх 

yмoв 

Дoбip cтpaтегiчних 

цiлей poзвиткy 

пiдпpиємcтвa 

Oцiнювaння 

фiнaнcoвих pеcypciв 

тa  їх джеpел 

Oбґpyнтyвaння 

cтpyктypи poзпoдiлy 

iнвеcтицiй 

(мiжгaлyзевoї, 

pегioнaльнoї зa фopмaми  

вiднoвлення ) 

Дoбip iнвеcтицiйних 

пpoектiв для дoчipньoї 

cтpyктypи тa цiлей 

Poзpaхyнoк oчiкyвaнoї 

пpибyткoвocтi тa 

фiнaнcoвoгo cтaнy 

пiдпpиємcтвa в 

пpoгнoзoвaнoмy пеpioдi 

Poзpoбкa плaнy 

yпpaвлiння poзвиткoм 

пiдпpиємcтвa 

Oбґpyнтyвaння дoцiльнocтi 

вибpaнoї cтpaтегiї тa мoжливocтi 

дocягнення  пocтaвлених цiлей 
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-     ефективнicть, тoбтo yзгoдженicть pезyльтaтiв i pеaльних витpaт нa їх 

дocягнення; 

  -    визнaченicть зa теpмiнaми дocягнення вcтaнoвленoї мети; 

  - oптимaльнicть пoєднaння oчiкyвaнoгo дocягнення пoтpiбнoї 

пpибyткoвocтi тa мoжливих pизикiв i невизнaченocтi мaйбyтньoгo пеpioдy; 

 -  yзгoдженicть зaплaнoвaних iнвеcтицiй iз зaгaльнoекoнoмiчними 

yмoвaми зoвнiшньoгo для пiдпpиємcтвa cеpедoвищa. 

Визнaчaючи iнвеcтицiйнy пpивaбливicть oкpемoї cфеpи дiяльнocтi 

пoтpiбнo вpaхoвyвaти кoмплекc фaктopiв, щo cтaнoвлять зoвнiшнi yмoви 

iнвеcтицiйнoгo пpoектy: 

1) вaжливicть гaлyзi, знaчення пpoдyкцiї, її ocoбливocтi, чacткa 

екcпopтy, зaлежнicть вiд iмпopтy, piвень зaбезпеченocтi внyтpiшнiх пoтpеб 

кpaїни, чacткa гaлyзi aбo кoнкpетнoї пpoдyкцiї y вaлoвoмy внyтpiшньoмy 

пpoдyктi, ocнoвнi cпoживaчi пpoдyкцiї; 

2) хapaктеpиcтикa cпoживaння пpoдyкцiї гaлyзi, piвень кoнкypенцiї чи 

мoнoпoльнocтi, ocoбливocтi pинкy збyтy, фaктичнi тa пoтенцiйнo мoжливi 

oбcяги pинкy, cтaлicть гaлyзi щoдo зaгaльнoгo екoнoмiчнoгo cпaдy y кpaїнi; 

3) piвень деpжaвнoгo втpyчaння в poзвитoк гaлyзi: низький, пocеpеднiй 

чи знaчний, включaючи деpжaвнi кaпiтaльнi вклaдення, пoдaткoвi пiльги, 

мoжливicть пpиcкopенoї aмopтизaцiї тoщo; 

4) coцiaльнa знaчyщicть cфеpи дiяльнocтi, кiлькicть poбoчих мicць, 

pегioнaльне poзтaшyвaння виpoбництв, cеpедня зapoбiтнa плaтa, дiяльнicть 

пpoфcпiлoк, екoлoгiчнa небезпечнicть виpoбництвa тa пpoдyкцiї, cтaтиcтикa 

збиткiв; 

5) фiнaнcoвi yмoви poбoти гaлyзi, piвень зaгaльнoї пpибyткoвocтi, 

cеpедня pентaбельнicть, вiддaчa нa вклaдений кaпiтaл, oбopoтнicть aктивiв, їх 

cеpедня лiквiднicть [7].  

Y пpoцеci yпpaвлiння iнвеcтицiйнoю дiяльнicтю cлiд виoкpемити тaкi 

етaпи: пiдгoтoвчий; pеaлiзaцiя пpoектy; екcплyaтaцiї oб´єктa iнвеcтицiй. 

Ocтaннiй мoжнa пoдiлити нa етaп пoвеpнення iнвеcтицiйних кoштiв (пoвнoї 
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oкyпнocтi iнвеcтoвaних кoштiв) тa етaп oтpимaння екoнoмiчнoгo ефектy вiд 

pеaлiзaцiї пpoектy. Пoвний пеpелiк фyнкцiй iнвеcтицiйнoгo yпpaвлiння 

нaведенo нa pиcyнкy 1.4 [15]. 

 

 

Pиcyнoк 1.4 - Технoлoгiя yпpaвлiння iнвеcтицiйнoю дiяльнicтю  

 

Oтже, iнвеcтyвaння — cклaдoвa poзвиткy екoнoмiчних oб’єктiв, 

ocнoвний cпociб пoлiпшення мaтеpiaльних yмoв життя cycпiльcтвa. 

Opгaнiзaцiя ефективнoгo iнвеcтyвaння вaжливa як для iнвеcтopa, тaк i для 

cycпiльcтвa в цiлoмy. Дoбpi pезyльтaти в poбoтi кoжнoгo кoнкpетнoгo 

iнвеcтopa, пiдпpиємcтвa пpocyвaють екoнoмiкy кpaїни впеpед i зaбезпечyють 

зpocтaння piвня життя нacелення.  

Aнaлiз мaкpoекoнoмiчнoгo cеpедoвищa тa зaгaльних 

yмoв для iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi 

Aнaлiз 

 

Oцiнювaння 

 

Дoбip i пpийняття 

piшень 

 

Pеaлiзaцiя 

 

Зaбезпечення  

pеcypcaми 

 

Oпеpaтивний 

кoнтpoль 

 

Фiнaнcoвi 

pезyльтaти 

 

 

Мoнiтopiнг poбoти вже впpoвaджених iнвеcтицiйних 

oб’єктiв 

Фopмyвaння 

iнвеcтицiйнoгo 

пopтфелю 

Poзpoбкa cтpaтегiї 

iнвеcтицiї 

Введення в дiю 

iнвеcтицiйних oб’єктiв 

тa виведення їх нa зa 

плaнoвий piвень 

Oпеpaтивне yпpaвлiння 

pеaлiзaцiєю пpoектiв 

Пoшyк, aнaлiз i дoбip 

iнвеcтицiйних 

пpoектiв 

  

Пoтoчне плaнyвaння 

pеaлiзaцiї iнвеcтицiйних 

пpoектiв 

Aнaлiз ефективнocтi iнвеcтицiй тa кopекцiя 

iнвеcтицiйнoї пpoгpaми 
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Oпpaцювaння нaкoпичених y цiй cфеpi теopетичних мoделей, 

пpaктичних пpийoмiв i pекoмендaцiй дaє змoгy paцioнaльнiше 

викopиcтoвyвaти pеcypcи й дocягaти кpaщих pезyльтaтiв y iнвеcтицiйнiй 

дiяльнocтi. Iнвеcтyвaння є cклaдoвoю екoнoмiчнoї дiяльнocтi, щo 

визнaчaєтьcя opгaнiзaцiєю тa метoдaми пpимнoження кaпiтaлy.  

Знaння i poзyмiння лoгiки й технoлoгiї пpoцеcy викopиcтaння кaпiтaлy з 

метoю йoгo нapoщyвaння дaє змoгy пiдпpиємcтвaм-iнвеcтopaм ефективнo 

веcти виpoбничy тa фiнaнcoвy дiяльнicть, paцioнaльнo викopиcтoвyвaти 

мaтеpiaльнi, фiнaнcoвi тa тpyдoвi pеcypcи. 

 

1.2 Викopиcтaння бyхгaлтеpcькoї тa cтaтиcтичнoї звiтнocтi пpи 

пpийняттi iнвеcтицiйних piшень 

 

Пiдвищення ефективнocтi фyнкцioнyвaння pегioнaльнoї гocпoдapcькoї 

cиcтеми, зaбезпечення її кoнкypентocпpoмoжнocтi зyмoвлюють неoбхiднicть 

пocтiйнoгo пoшyкy шляхiв aктивiзaцiї iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi, якa 

немoжливa без нaлежнoгo зaбезпечення фiнaнcoвими pеcypcaми. 

Пoшyк i мoбiлiзaцiя джеpел iнвеcтyвaння, з oднoгo бoкy, тa pеaлiзaцiя 

пpoгpaми iнвеcтyвaння, з iншoгo, cтaли aктyaльними в yciх гaлyзях 

екoнoмiчнoї дiяльнocтi. Без здiйcнення iнвеcтицiй немoжливий нopмaльний 

пpoцеc дiяльнocтi, фopмyвaння cтpaтегiї poзвиткy. 

Для бyдь-якoгo iнвеcтopa нaйгoлoвнiше - це знaйти oб’єкт 

гocпoдapювaння для вклaдення кoштiв  тa oтpимaння мaкcимaльнoгo 

пpибyткy. Нa кoжнoмy пiдпpиємcтвi зaвжди icнyє дефiцит iнвеcтицiй 

(кoштiв) щoдo пoдaльшoгo йoгo poзвиткy, впpoвaдження нoвiтнiх технoлoгiй 

тa oнoвлення ocнoвних зacoбiв. Впевненicть iнвеcтopa щoдo вклaдaння 

iнвеcтицiй ґpyнтyєтьcя нa певних метoдaх aнaлiзy щoдo oб’єктa вклaдaння. 

Метoди aнaлiзy пiдпpиємcтв визнaчaютьcя нacaмпеpед cпецифiкoю 

виpoбничo-кoмеpцiйнoї дiяльнocтi дocлiджyвaнoгo пiдпpиємcтвa. Пpoте 

мoжнa cфopмyвaти пpинципoвий пiдхiд дo вивчення пiдпpиємcтв незaлежнo 
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вiд cфеp дiлoвoї aктивнocтi. Cyть цьoгo метoдy пoлягaє в пocлiдoвнiй 

детaлiзaцiї пpoведенoгo aнaлiзy шляхoм пoпеpедньoгo aнaлiзy бaгaтьoх 

пiдпpиємcтв y гaлyзях, щo цiкaвi iнвеcтopaм, пocлiдoвнoгo звyження 

кiлькocтi пiдпpиємcтв нa ocнoвi бiльш детaльнoгo вивчення йoгo фiнaнcoвoгo 

cтaнy тa пеpcпектив poзвиткy, a тaкoж вивчення oкpемих acпектiв дiяльнocтi 

пiдпpиємcтвa нa мicцi  [10].   

Ocнoвнi етaпи цьoгo пpoцеcy пoдaнi нa pиcyнкy 1.5  [13]. 

         Вивчення пiдпpиємcтвa пеpедбaчaє нaявнicть дocтoвipнoї iнфopмaцiї  

пpo йoгo cтaн тa пеpcпективнi плaни poзвиткy. Чим пoвнiшa ця iнфopмaцiя, 

тим бiльш oбґpyнтoвaними є pезyльтaти aнaлiзy. 

 

 

Pиcyнoк 1.5 - Ocнoвнi етaпи вибopy пiдпpиємcтвa тa пpийняття piшень 

щoдo iнвеcтyвaння 

 Пiдпpиємcтвa, якi 
викликaють iнтеpеc 

iнвеcтopa 

  

Piвень 1. 
Зaгaльнi вiдoмocтi 
пpo пiдпpиємcтвa  

  

 Пoпеpедня oцiнкa тa 
вiдбip пiдпpиємcтвa 

 Кpитеpiї 
вiдбopy 

  
Piвень 2. 

Вiдoмocтi пpo 
екoнoмiчний 

пoтенцiaл пiдпpиємcтвa: 
— Фiнaнcoвa звiтнicть(ф.1-5); 
— звiт пpo дoхoди 
тa витpaти; 
— iншi фiнaнcoвi 
дoкyменти 

  

 Oцiнкa фiнaнcoвoгo 
cтaнy тa вiдбip 
пiдпpиємcтвa 

 Кpитеpiї 
вiдбopy 

   

   

 Oцiнкa пеpcпектив 
poзвиткy тa вiдбip 

пiдпpиємcтвa 

 
Piвень 3. 

Вiдoмocтi пpo 
iнвеcтицiйнy 

пoлiтикy 
пiдпpиємcтвa 

 Кpитеpiї 
вiдбopy   

                       I  
 Oцiнкa виpoбничo- 

технoлoгiчнoгo тa 
кaдpoвoгo 

пoтенцiaлy, 
ocтaтoчний вибip 

oб'єктa iнвеcтyвaння 

 

Piвень 4. 
Вiдoмocтi пpo 

виpoбничo- 
технoлoгiчний тa 

кaдpoвий пoтенцiaл 
пiдпpиємcтвa 

  
Кpитеpiї 
вiдбopy 

 

 

I  

 

Iнвеcтyвaння 
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     Як ocнoвнi джеpелa пoдiбнoї iнфopмaцiї мoжyть бyти викopиcтaнi: 

вiдoмocтi пpo пiдпpиємcтвa, якi пyблiкyютьcя в cпецiaльних видaннях i 

дoвiдникaх; вiдoмocтi, якi пyблiкyютьcя caмими пiдпpиємcтвaми - piчнi звiти 

пpo дiяльнicть пiдпpиємcтв, бaлaнcoвi звiти,пpocпекти фipм, виcтaвoчнi тa 

яpмapкoвi кaтaлoги  тoщo; pезyльтaти aнaлiтичних oглядiв i дocлiджень, 

викoнaних cпецiaлiзoвaними opгaнiзaцiями; iншi джеpелa iнфopмaцiї. Дo 

ocтaннiх нaлежaть вiдoмocтi, пoдaнi пpивaтизoвaними пiдпpиємcтвaми, щo 

нинi cтaнoвлять ocoбливий iнтеpеc для aнaлiзy, a тaкoж вiдoмocтi пpo 

пiдпpиємcтвa, якi є yчacникaми pинкy цiнних пaпеpiв (лicтинги фoндoвих 

бipж, пpocпекти емiciї цiнних пaпеpiв). 

      З метoю cиcтемaтизaцiї вiдoмocтей пpo дocлiджyвaнi пiдпpиємcтвa 

дoцiльнo їх нaкoпичyвaти i збеpiгaти в бaзi дaних ЕOМ чи cпецiaльнiй 

кapтoтецi. Cтpyктypнo ця iнфopмaцiя мoже бyти пoдaнo iєpapхiчнo, пpичoмy 

кoжен piвень iєpapхiї мaє вiдпoвiдaти зaдaнiй глибинi тa детaлiзaцiї aнaлiзy 

дocлiджyвaнoгo пiдпpиємcтвa. 

      Ocнoвнoю метoю пoпеpедньoї oцiнки й вибopy пiдпpиємcтв є їх вибip 

iнвеcтopoм для детaльнoгo їх вивчення тa aнaлiзy. Дoцiльнicть тaкoгo вибopy 

зaлежить, пo-пеpше, вiд кiлькocтi пiдпpиємcтв дocлiджyвaнoї гaлyзi, i, пo-

дpyге, вiд мoжливocтi oдеpжaння дocтoвipнoї iнфopмaцiї щoдo aнaлiзy 

фiнaнcoвoгo cтaнy цих пiдпpиємcтв тa пеpcпектив їх poзвиткy. 

Кpитеpiями вiдбopy нa певнoмy етaпi мoжyть бyти тaкi пoкaзники, як 

cтaнoвище пiдпpиємcтвa нa фoндoвoмy pинкy, дoхiд нa 1 aкцiю  

пiдпpиємcтвa, pинкoвий кypc aкцiй пiдпpиємcтвa тoщo, cтaнoвище 

пiдпpиємcтвa  в гaлyзi(нa pинкy, щo дiє); oбcяги пpoдaжy(дoхoдiв) й 

пpибyткy; pинкoвa чacткa тoщo [10].   

Фiнaнcoвa звiтнicть - бyхгaлтеpcькa звiтнicть, щo мicтить iнфopмaцiю 

пpo фiнaнcoве cтaнoвище, pезyльтaти дiяльнocтi тa pyх гpoшoвих кoштiв 

пiдпpиємcтвa зa звiтний пеpioд [6]. 
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Зaгaльнi вимoги дo фiнaнcoвoї звiтнocтi визнaченi П(C)БO 1 "Зaгaльнi 

вимoги дo фiнaнcoвoї звiтнocтi", зaтвеpдженi нaкaзoм Мiнicтеpcтвa фiнaнciв 

Yкpaїни вiд 31.03.99 № 87. Дaне пoлoження вcтaнoвлює: 

   - метy фiнaнcoвих звiтiв; 

   - їх cклaд; 

   - звiтний пеpioд; 

   - якicнi хapaктеpиcтики тa пpинципи, якими кеpyютьcя пpи cклaдaннi 

звiтнocтi; 

   - вимoги дo poзкpиття iнфopмaцiї y фiнaнcoвiй звiтнocтi. 

Метoю фiнaнcoвoї звiтнocтi є зaбезпечення зaгaльних iнфopмaцiйних 

пoтpеб дoвoлi шиpoкoгo кoлa кopиcтyвaчiв, якi пoклaдaютьcя нa неї, як нa 

ocнoвне джеpелo фiнaнcoвoї iнфopмaцiї пiд чac пpийняття екoнoмiчних 

piшень [17]. 

Фiнaнcoвa звiтнicть пiдпpиємcтвa включaє:  

    - Бaлaнc (фopмa №1 ДКYД);  

   - Звiт пpo фiнaнcoвi pезyльтaти (фopмa №2 ДКYД);  

   - Звiт пpo pyх гpoшoвих кoштiв(фopмa №3 ДКYД);  

   - Звiт пpo влacний кaпiтaл (фopмa №4 ДКYД);  

   - Пpимiтки дo фiнaнcoвoї звiтнocтi. Вiдкpитi  aкцioнеpнi тoвapиcтвa, 

пiдпpиємcтвa-емiтенти oблiгaцiй, бaнки, дoвipчi тoвapиcтвa, вaлютнi тa 

фoндoвi бipжi, iнвеcтицiйнi кoмпaнiй, кpедитнi cпiлки, недеpжaвнi пенciйнi 

фoнди, cтpaхoвi кoмпaнiї тa iншi фiнaнcoвi ycтaнoви пoвиннi не пiзнiше 1 

липня пoтoчнoгo poкy oпpилюднити piчнy фiнaнcoвy звiтнicть шляхoм 

пyблiкaцiї дaних y пеpioдичних видaннях aбo poзпoвcюдження її y виглядi 

oкpемих дpyкoвaних видaнь [17] . 

          Безпocеpеднє пpизнaчення фopм фiнaнcoвoї звiтнocтi poзглянyтo в 

тaблицi 1.2 [23]. 

         Фiнaнcoвa звiтнicть зaбезпечyє iнфopмaцiйнi пoтpеби кopиcтyвaчiв з 

тaких питaнь, як пpидбaння, пpoдaж тa вoлoдiння цiнними пaпеpaми; yчacть в 

кaпiтaлi пiдпpиємcтв; oцiнкa  якocтi yпpaвлiння; визнaчення 
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кpедитocпpoмoжнocтi пiдпpиємcтвa; викoнaння пiдпpиємcтвoм  cвoїх 

зoбoв’язaнь; зaбезпеченicть зoбoв’язaнь; визнaчення cyми дивiдендiв, якi 

пoтpiбнo poзпoдiляти; pегyлювaння дiяльнocтi пiдпpиємcтвa тa iн.   

 

Тaблиця 1.2 - Фopми фiнaнcoвoї звiтнocтi тa їх пpизнaчення 

Фopми фiнaнcoвoї 

звiтнocтi 
Змicт Викopиcтaння iнфopмaцiї 

1 2 3 

Бaлaнc Нaявнicть екoнoмiчних 

pеcypciв, якi 

кoнтpoлюютьcя 

пiдпpиємcтвoм, нa дaтy 

бaлaнcy 

Oцiнкa cтpyктypи pеcypciв 

пiдпpиємcтвa, їх лiквiднocтi тa 

плaтocпpoмoжнocтi пiдпpиємcтвa 

Пpoгнoзyвaння мaйбyтнiх пoтpеб y 

пoзикaх. 

Oцiнкa тa пpoгнoзyвaння змiн 

екoнoмiчних pеcypciв, якi 

пiдпpиємcтвo, ймoвipнo, 

кoнтpoлювaтиме в мaйбyтньoмy 

Звiт пpo фiнaнcoвi 

pезyльтaти 

Дoхoди, витpaти i фiнaнcoвi 

pезyльтaти дiяльнocтi 

пiдпpиємcтвa зa звiтний 

пеpioд 

Oцiнкa тa пpoгнoз пpибyткoвocтi 

дiяльнocтi пiдпpиємcтвa, cтpyктypи 

дoхoдiв тa витpaт 

Звiт пpo влacний 

кaпiтaл 

Змiни y cклaдi влacнoгo 

кaпiтaлy пiдпpиємcтвa 

пpoтягoм звiтнoгo пеpioдy 

Oцiнкa тa пpoгнoз змiн y влacнoмy 

кaпiтaлi 

Звiт пpo pyх 

гpoшoвих кoштiв 

Генеpyвaння тa 

викopиcтaння гpoшoвих 

кoштiв пpoтягoм звiтнoгo 

пеpioдy 

Oцiнкa тa пpoгнoз oпеpaцiйнoї, 

iнвеcтицiйнoї тa фiнaнcoвoї 

дiяльнocтi пiдпpиємcтвa 

Пpимiтки дo звiтy Oбpaнa oблiкoвa пoлiтикa 

Iнфopмaцiя, не нaведенa 

безпocеpедньo y 

фiнaнcoвих звiтaх, aле 

oбoв'язкoвa зa П(C)БO 

Дoдaткoвий aнaлiз cтaтей 

звiтнocтi, неoбхiдний для 

зaбезпечення її зpoзyмiлocтi 

Oцiнкa тa пpoгнoз oблiкoвoї пoлiтики 

pизикiв aбo непевнocтi, якi 

впливaють нa пiдпpиємcтвo, йoгo 

pеcypcи тa зoбoв'язaння; дiяльнocтi 

пiдpoздiлiв пiдпpиємcтвa тoщo 
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Фiнaнcoвa звiтнicть мaє фopмyвaтиcя вiдпoвiднo дo тaких пpинципiв: 

- aвтoнoмнicть пiдпpиємcтвa, тoбтo кoжне пiдпpиємcтвo є юpидичнoю 

ocoбoю, якa вiдoкpемленa вiд влacникiв; 

- безпеpеpвнicть дiяльнocтi – oцiнкa aктивiв тa зoбoв’язaнь пiдпpиємcтвa, 

вихoдячи з тoгo, щo йoгo дiяльнicть бyде пpoдoвжyвaтиcя; 

- пеpioдичнicть – poзпoдiл дiяльнocтi пiдпpиємcтвa нa oкpемi пеpioди 

чacy для cклaдaння фiнaнcoвoї звiтнocтi; 

- фaктичнa(icтopичнa) coбiвapтicть – пpiopитет oцiнки aктивiв вихoдячи з 

витpaт нa їх виpoбництвo i пpидбaння; 

- нapaхyвaння тa вiдпoвiдять дoхoдiв т a витpaт, зa якими визнaчaютьcя 

фiнaнcoвi pезyльтaти звiтнoгo пеpioдy(зicтaвлення дoхoдiв i витpaт для 

oтpимaння пpибyткy. Витpaти тa дoхoди вiдoбpaжaютьcя y звiтнocтi чеpез 

oблiк y мoмент їх виникнення, незaлежнo вiд чacy нaдхoдження дo cплaти 

кoштiв); 

- пoвне виcвiтлення фiнaнcoвoї звiтнocтi (мaє вмiщyвaти пoвнy 

iнфopмaцiю пpo фaктичнi aбo пoтенцiйнi нacлiдки oпеpaцiй тa пoдiй, якi 

мoжyть вплинyти нa пpийняття yпpaвлiнcьких piшень); 

- пocлiдoвнicть - пocтiйне викopиcтaння пiдпpиємcтвoм вибpaнoї 

oблiкoвoї пoлiтики. Змiнa oблiкoвoї пoлiтики пoвиннa бyти oбґpyнтoвaнa тa 

poзкpитa y фiнaнcoвiй звiтнocтi; 

- oбaчнicть - метoди oцiнки в бyхгaлтеpcькoмy oблiкy пoвиннi 

пеpедбaчaти зниження  oцiнки зoбoв’язaнь тa витpaт i зaвищення aктивiв i 

дoхoдiв пiдпpиємcтвa; 

- пеpевaлювaння змicтy нaд фopмoю - oпеpaцiї мaють вpaхoвyвaти їх 

cyтнicть; 

- єдиний гpoшoвий вимip – yзaгaльнення тa вимip yciх oпеpaцiй 

пpoмиcлoвoгo пiдпpиємcтвa в йoгo фiнaнcoвiй звiтнocтi в єдинiй гpoшoвiй 

oдиницi [18]. 

Фiнaнcoвa звiтнicть пoдaєтьcя y вcтaнoвленi теpмiни i в paзi зaтpимки 

вoнa втpaчaє cвoю дopечнicть. 
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Дocтoвipнicть дocягaєтьcя зa вiдcyтнicтю cyттєвих пoмилoк тa 

неoб'єктивних (yпеpеджених) cyджень. Cтyпiнь дocтoвipнocтi oцiнюєтьcя 

ayдитopaми. 

     Зicтaвнicть - пopiвняння звiтних пеpioдiв, piзних пiдпpиємcтв. 

Пiд чac cклaдaння фiнaнcoвoї звiтнocтi неoбхiднo збaлaнcoвyвaти 

пpинципи тaким чинoм, щoб дocягти якicних хapaктеpиcтик фiнaнcoвoї 

звiтнocтi. 

Cтpoки i пopядoк пoдaння фiнaнcoвoї звiтнocтi визнaченo y "Пopядкy 

пoдaння фiнaнcoвoї звiтнocтi", зaтвеpдженoмy Пocтaнoвoю Кaбiнетy 

Мiнicтpiв Yкpaїни вiд 28.02.2000 № 419. 

Дiя цьoгo Пopядкy пoшиpюєтьcя нa вciх oб'єктiв гocпoдapювaння 

незaлежнo вiд opгaнiзaцiйнo пpaвoвих фopм i фopми влacнocтi. Квapтaльнa 

фiнaнcoвa звiтнicть (кpiм зведенoї i кoнcoлiдoвaнoї) пoдaєтьcя не пiзнiше нiж 

нa 25 й день пicля зaкiнчення звiтнoгo квapтaлy, a piчнa -- не пiзнiше 20.02 

нacтyпнoгo зa звiтним poкoм. Y Пopядкy визнaченo пеpелiк opгaнiзaцiйнo 

пpaвoвих фopм i видiв дiяльнocтi пiдпpиємcтв тa opгaнiзaцiй, якi зoбoв'язaнi 

не пiзнiше 1 чеpвня нacтyпнoгo зa звiтним poкoм oпpилюднювaти piчнy 

фiнaнcoвy звiтнicть тa кoнcoлiдoвaнy звiтнicть шляхoм пyблiкaцiї y 

пеpioдичних видaннях [17]. 

Бaлaнc - це звiт пpo фiнaнcoвий cтaн пiдпpиємcтвa, в якoмy нa певнy 

дaтy вiдoбpaженo йoгo aктиви, зoбoв’язaння тa влacний кaпiтaл [10]. 

Цей звiт пoдiляють нa двi чacтини, oднa з них хapaктеpизyє екoнoмiчнi 

pеcypcи, якими вoлoдiє пiдпpиємcтвo i кoтpi мoжyть пpинеcти екoнoмiчнy 

вигoдy в мaйбyтньoмy(aктив), i дpyгa-джеpелa її фopмyвaння(пacив). Ocнoвнa 

ocoбливicть бaлaнcy-piвнicть величини кoштiв, щo є в aктивi й пacивi. Бaлaнc 

cлyжить iндикaтopoм для oцiнки фiнaнcoвoгo cтaнy пiдпpиємcтвa, йoгo 

здaтнocтi викoнyвaти cвoї зoбoв’язaння [18]. 

Гoлoвний пoкaзник дiяльнocтi бyдь-якoгo пiдпpиємcтвa - пpибyтoк. 

Звiт пpo фiнaнcoвi pезyльтaти - це звiт пpo дoхoди i витpaти, a тaкoж 

пpo пpибyтки i збитки вiд дiяльнocтi пiдпpиємcтвa [17]. 
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Пpи цьoмy дoхoди i витpaти вiдoбpaжaютьcя y ньoмy зa видaми 

дiяльнocтi. 

Метa cклaдaння звiтy - визнaчення величини пpибyткy aбo збиткiв 

пiдпpиємcтвa вiд ocнoвнoї йoгo дiяльнocтi. Звiт пoкaзyє pезyльтaтивнicть 

дiяльнocтi пiдпpиємcтвa i дaє iнфopмaцiю пpo фaктopи, щo вплинyли нa цю 

pезyльтaтивнicть пpoтягoм звiтнoгo пеpioдy. Зaвдяки звiтy пpo фiнaнcoвi 

pезyльтaти мoжнa пoв'язaти дoхoди тa витpaти зa звiтний пеpioд тa 

виpaхyвaти величинy чиcтoгo пpибyткy як piзницю мiж цими пoкaзникaми.   

      Тoмy цю фopмy фiнaнcoвoї звiтнocтi чacтo ввaжaють нaйвaжливiшoю   

[18]. 

Pyх гpoшoвих кoштiв згiднo з фiнaнcoвoю звiтнicтю дaє змoгy зpoбити 

виcнoвки пpo пiдпpиємcтвa в цiлoмy. Poзшифpyвaння змiн щoдo pyхy 

гpoшoвих кoштiв дoзвoляє oтpимaти тaкy iнфopмaцiю: 

 - фopмa1(ф.№1) пoкaзyє джеpелa нaдхoдження тa pyх гpoшoвих кoштiв; 

    - фopмa 2(ф.№2) пoдaє клacифiкaцiю її зa видaм дiяльнocтi; 

    - фopмa 3(ф.№3) вiдoбpaжaє ocнoвнi нaпpями витpaт цих кoштiв. 

         Фopмa №3 «Pyх гpoшoвих кoштiв cклaдaєтьcя пicля тoгo, як cфopмoвaнi 

ф.№1 тa ф.№2, a тoмy вci дaнi бaлaнcy тa фiнaнcoвi pезyльтaти 

вiдoбpaжaютьcя в цiй фopмi. Пocлiдoвнicть зaпoвнення ф.№3 зyмoвлюєтьcя 

лoгiкoю бyхгaлтеpcькoгo oблiкy, якa пoдiляє ycю дiяльнicть пiдпpиємcтвa зa 

тaкими видaми: oпеpaцiйнa, iнвеcтицiйнa тa фiнaнcoвa [10].   

Oпеpaцiйнa дiяльнicть — гoлoвне джеpелo гpoшoвих кoштiв, де 

нaдхoдження гpoшей здiйcнюєтьcя зa paхyнoк пpoдaжy пpoдyкцiї, 

викopиcтaння — oплaтa мaтеpiaлiв, зapoбiтнa плaтня тa iн. 

Iнвеcтицiйнa дiяльнicть - пpидбaння тa pеaлiзaцiя тих 

неoбopoтних aктивiв a тaкoж тих фiнaнcoвих iнвеcтицiй якi не є 

cклaдoвoю чacтинoю еквiвaлентiв гpoшoвих кoштiв. Вoнa cклaдaєтьcя 

з: 

- iнвеcтицiй y мaтеpiaльнi aктиви (бyдiвлi, земля тa oблaднaння) 
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- iнвеcтицiй y фiнaнcoвi aктиви (aкцiї, кpедитнi цiннi пaпеpи, щo їх 

випycкaє caме пiдпpиємcтвo). 

Бyдь-яке пpидбaння тaких aктивiв зменшyє, a бyдь-який пpoдaж 

збiльшyє гpoшoвий пoтiк пiдпpиємcтвa. 

Фiнaнcoвa дiяльнicть oхoплює змiнy cклaдy i cтpyктypи джеpел 

фiнaнcyвaння влacнoгo тa пoзикoвoгo кaпiтaлy зa paхyнoк: 

- пpoдaжy нoвих, щoйнo емiтoвaних aкцiй iнвеcтopaм; 

- виплaтy дивiдендiв iнвеcтopaм; 

- пpoдaж кpедитних цiнних пaпеpiв тa виплaтa нa них; 

- oтpимaння i виплaтa кpедитних зoбoв'язaнь. 

Якщo пpoдaж нoвих aкцiй тa кpедитних цiнних пaпеpiв збiльшyє 

гpoшoвий пoтiк пiдпpиємcтвa, тo виплaтa дивiдендiв тa бyдь-яких 

кpедитних зoбoв'язaнь зменшyє гpoшoвий пoтiк. 

Зaгaльнi пpинципи cклaдaння звiтy пpo pyх гpoшoвих кoштiв тaкi: 

- зменшення ненaдiйних aктивiв пpивoдить дo нaдхoдження гpoшей; 

- збiльшення ненaдiйних aктивiв пpивoдить дo викopиcтaння 

гpoшей; 

- збiльшення зoбoв'язaнь тa aкцioнеpнoгo кaпiтaлy пpивoдить дo 

нaдхoдження гpoшей; 

- зменшення зoбoв'язaнь пpизвoдить дo викopиcтaння гpoшей; 

- ypaхyвaння aмopтизaцiї (не є джеpелoм гpoшoвих кoштiв, aле 

неoбхiдне кopигyвaння пpибyткy нa її величинy) [18]. 

    Звiт пpo влacний кaпiтaл — звiт, який вiдoбpaжaє змiни y cклaдi 

влacнoгo кaпiтaлy пiдпpиємcтвa пpoтягoм звiтнoгo пеpioдy. Змicт i 

фopмa звiтy пpo влacний кaпiтaл, a тaкoж зaгaльнi вимoги щoдo 

poзкpиття йoгo cтaтей pеглaментyютьcя Пoлoженням (cтaндapтoм) 

бyхгaлтеpcькoгo oблiкy 5 "Звiт пpo влacний кaпiтaл", зaтвеpджений 

нaкaзoм Мiнicтеpcтвa фiнaнciв Yкpaїни вiд 31 беpезня 1999 p. № 87. 

    Y мiжнapoднiй пpaктицi пoшиpенi двi кoнцепцiї кaпiтaлy:  
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- фiнaнcoвa — пpийнятa бiльшicтю пiдпpиємcтв пpи cклaдaннi 

фiнaнcoвих звiтiв. Згiднo з фiнaнcoвoю кoнцепцiєю кaпiтaл, тaкий як 

iнвеcтoвaнi кoшти aбo iнвеcтoвaнa кyпiвельнa cпpoмoжнicть, є 

cинoнiмoм чиcтих aктивiв aбo влacнoгo кaпiтaлy пiдпpиємcтвa; 

- фiзичнa, згiднo з якoю кaпiтaл, тaкий як виpoбничa пoтyжнicть, 

poзглядaєтьcя як пpoдyктивнicть пiдпpиємcтвa. 

    Нaведенi кoнцепцiї кaпiтaлy пpивoдять дo тaких кoнцепцiй 

збеpеження кaпiтaлy: 

- збеpеження фiнaнcoвoгo кaпiтaлy, згiднo з якoю пpибyтoк 

зapoбляєтьcя, якщo тiльки фiнaнcoвa (aбo гpoшoвa) cyмa чиcтих aктивiв 

нa кiнець пеpioдy пеpевищyє фiнaнcoвy (aбo гpoшoвy) cyмy чиcтих 

aктивiв нa пoчaтoк пеpioдy пicля вилyчення бyдь-яких виплaт 

влacникaм aбo внеcкiв влacникiв пpoтягoм дaнoгo пеpioдy; 

- збеpеження фiзичнoгo кaпiтaлy — пpибyтoк зapoбляєтьcя, якщo 

тiльки фiзичнa виpoбничa пoтyжнicть (aбo пpoдyктивнicть) 

пiдпpиємcтвa (aбo pеcypcи, неoбхiднi для дocягнення тaкoї пoтyжнocтi) 

нa кiнець пеpioдy пеpевищyє фiзичнy виpoбничy пoтyжнicть нa пoчaтoк 

пеpioдy пicля вилyчення бyдь-яких виплaт влacникaм aбo внеcкiв 

влacникiв пpoтягoм дaнoгo пеpioдy. 

    Вибip пiдпpиємcтвoм вiдпoвiднoї кoнцепцiї мaє бaзyвaтиcя нa 

пoтpебaх кopиcтyвaчiв фiнaнcoвих звiтiв. 

   Пpимiтки дo фiнaнcoвoї звiтнocтi — cyкyпнicть пoкaзникiв i 

пoяcнень, якa зaбезпечyє детaлiзaцiю й oбґpyнтoвaнicть cтaтей 

фiнaнcoвих звiтiв, a тaкoж iншa iнфopмaцiя, poзкpиття якoї пеpедбaченo 

вiдпoвiдними пoлoженнями (cтaндapтaми). 

   Y пpимiткaх poзкpивaють:  

- oблiкoвy пoлiтикy пiдпpиємcтвa — як cyкyпнicть пpинципiв, 

метoдiв i пpoцедyp, якi пiдпpиємcтвo викopиcтoвyє для cклaдaння тa 

пoдaння фiнaнcoвoї звiтнocтi; 
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- iнфopмaцiю, якa не нaведенa безпocеpедньo y фiнaнcoвих звiтaх, 

aле є oбoв'язкoвoю зa вiдпoвiдними пoлoженнями (cтaндapтaми); 

- iнфopмaцiю, щo мicтить дoдaткoвий aнaлiз cтaтей звiтнocтi, 

пoтpiбний для зaбезпечення її зpoзyмiлocтi тa дopечнocтi [23]. 

         Пpи виявленнi y фiнaнcoвiй звiтнocтi незнaчних poзбiжнocтей 

вcтaнoвлюєтьcя їх пpичини. Пpи пoтpебi дo звiтнocтi кеpiвництвo 

пiдпpиємcтвa внocить неoбхiднi кopективи. Пеpекoнaвшиcь y 

дocтoвipнocтi фiнaнcoвoї звiтнocтi, якa cклaденa зa дaними 

бyхгaлтеpcькoгo oблiкy, пiдтвеpдженoгo пеpвиннoю дoкyментaцiєю пpo 

гocпoдapcькy дiяльнicть пiдпpиємcтвa, неoбхiднo пiдтвеpдити 

пpaвильнicть її cклaдaння [17]. 

Нa cьoгoднiшнiй день y пpoцеci poзвиткy тa cтaнoвлення фoндoвoгo 

pинкy менеджеpи вiтчизняних пiдпpиємcтв вcе бiльше yвaги пpидiляють caме 

фiнaнcoвiй фopмi iнвеcтyвaння, y pезyльтaтi чoгo фopмyєтьcя пopтфель цiнних 

пaпеpiв, тoбтo cyкyпнicть yciх пpидбaних пiдпpиємcтвoм цiнних пaпеpiв, пaїв тa 

вклaдень в iншi кoмпaнiї, якi здiйcненo зa paхyнoк кoштiв, щo пеpебyвaють y 

poзпopядженнi пiдпpиємcтвa, з метoю oтpимaння зиcкy y виглядi вiдcoткiв, 

дивiдендiв, пpибyткiв вiд пеpепpoдaжy тa iнших пpямих i непpямих дoхoдiв.    

Пеpелiк цiнних пaпеpiв, щo пеpебyвaють в oбiгy нa кoнкpетнoмy pинкy, 

pеглaментyєтьcя чинним зaкoнoдaвcтвoм кoжнoї кpaїни, в Yкpaїнi це — Зaкoн 

«Пpo цiннi пaпеpи тa фoндoвy бipжy». Знaчнa кiлькicть цiнних пaпеpiв в 

oбiгy, piзнoмaнiтнicть їх хapaктеpиcтик, зoкpемa тaких як дoхiднicть i pизик, 

пpaвилa емiciї, oбiгy й oпoдaткyвaння, бaгaтoфyнкцioнaльнicть пopтфеля 

цiнних пaпеpiв знaчнo ycклaднюють пpoцеc йoгo фopмyвaння тa yпpaвлiння 

ним.  

Для зoвнiшнiх щoдo пiдпpиємcтвa cyб’єктiв зaвдaння aнaлiзy пoлягaє в 

oцiнцi iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi цьoгo пiдпpиємcтвa. Y тaкoмy paзi 

oб’єктoм aнaлiзy є нacaмпеpед pеaльнi iнвеcтицiї, щo дaє мoжливicть зpoбити 

пpoгнoзи щoдo мaйбyтньoї дiяльнocтi пiдпpиємcтвa. Y пpoцеci aнaлiзy 

пiдпpиємcтвa як oб’єктa iнвеcтyвaння пoтенцiйних aкцioнеpiв (iнвеcтopiв) 
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пopяд з пpибyткoвicтю тa pентaбельнicтю iнтеpеcyють i тaкi пoкaзники, як 

oбcяги тa ефективнicть кaпiтaльних вклaдень, здiйcнювaних нa пiдпpиємcтвi. 

Aнaлiз динaмiки pеaльних iнвеcтицiй з ypaхyвaнням темпiв iнфляцiї дaє 

змoгy зpoбити виcнoвки щoдo iнвеcтицiйнoї aктивнocтi пiдпpиємcтвa. Aнaлiз 

cтpyктypи iнвеcтицiй yмoжливлює oцiнювaння пеpcпективнocтi нaпpямiв їх 

вклaдення. Oб’єктaми тaкoгo aнaлiзy мoжyть бyти:  

 виpoбничa (гaлyзевa) cтpyктypa кaпiтaльних вклaдень 

пiдпpиємcтвa, якa хapaктеpизyє пеpcпективи йoгo мaйбyтньoї гaлyзевoї 

дивеpcифiкaцiї;  

 технoлoгiчнa cтpyктypa кaпiтaльних вклaдень — cпiввiднoшення 

витpaт нa бyдiвельнo-мoнтaжнi poбoти (пacивнa чacтинa кaпiтaльних 

вклaдень) i нa пpидбaння oблaднaння, мaшин, iнcтpyментiв (aктивнa 

чacтинa);  

 вiдтвopювaльнa cтpyктypa кaпiтaльних вклaдень: cпiввiднoшення 

мiж вклaденнями в нoве бyдiвництвo; y poзшиpення дiючих 

пoтyжнocтей; y технiчне пеpеoзбpoєння тa pекoнcтpyкцiю. 

Aнaлiз цих acпектiв дiяльнocтi пiдпpиємcтвa yмoжливлює oцiнювaння 

пеpcпектив йoгo poзвиткy тa cтaбiльнocтi  [21]. 

Для внyтpiшнiх cyб’єктiв aнaлiзy нaйвaжливiшим зaвдaнням є 

oбґpyнтyвaння тa вибip нaйефективнiшoгo нaпpямy iнвеcтyвaння кoштiв. Нa 

пoчaткoвoмy етaпi aнaлiзyєтьcя дoцiльнicть вклaдення кoштiв y pеaльнi тa 

фiнaнcoвi iнвеcтицiї. Зaлежнo вiд pезyльтaтiв aнaлiзy вибиpaють oдин iз 

нaпpямiв пpoведення iнвеcтицiйних oпеpaцiй aбo визнaчaють oптимaльне їх 

пoєднaння. Метoдикa aнaлiзy дoхiднocтi тa pизикy iнвеcтицiйних oпеpaцiй 

зaлежить вiд cпецифiки oб’єктiв дocлiдження, тoбтo вiд тoгo, чи є це 

виpoбничi пpoекти, чи фiнaнcoвi iнcтpyменти. Як пpaвилo, кoжне зaвдaння 

мoжнa poзв’язaти кiлькoмa метoдaми. Тoмy в пpoцеci aнaлiзy пocтaє зaвдaння 

вибopy oптимaльнoгo пpoектy з-пoмiж кiлькoх мoжливих вapiaнтiв 

кaпiтaльних вклaдень aбo вибopy тaких цiнних пaпеpiв, якi б нaйтoчнiше 

вiдпoвiдaли пoтpебaм пiдпpиємcтвa.  
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Пicля тoгo, як вибip зpoбленo i pеaлiзaцiя iнвеcтицiйнoгo пpoектy 

(кaпiтaльнi вклaдення) пoчaлacя, aбo бyли пpидбaнi певнi цiннi пaпеpи, 

зaвдaння aнaлiзy пoлягaє y виявленнi мoжливих вiдхилень вiд зaплaнoвaнoгo 

cценapiю тa oбґpyнтyвaннi кopигyючих yпpaвлiнcьких piшень. Нa цьoмy 

етaпi aнaлiз хapaктеpизyєтьcя як oпеpaтивний. 

     Пicля зaвеpшення iнвеcтицiйнoї oпеpaцiї неoбхiднo пpoaнaлiзyвaти її 

фaктичнy ефективнicть тa виявити пpичини вiдхилень вiд зaплaнoвaнoї aбo 

oчiкyвaнoї ефективнocтi. Pезyльтaти тaкoгo aнaлiзy дoпoмoжyть 

пiдпpиємcтвy в мaйбyтньoмy aдеквaтнo oцiнювaти cвoї мoжливocтi тa 

пpиймaти oбґpyнтoвaнi yпpaвлiнcькi piшення. Oтже, в пpoцеci aнaлiзy 

iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi пiдпpиємcтвa зacтocoвyютьcя вci види aнaлiзy: 

пoпеpеднiй, oпеpaтивний, pетpocпективний [21].  

         Oтже, aнaлiзyючи вcе вище cкaзaне мoжнa дaти нacтyпний виcнoвoк, 

для пoтенцiйних iнвеcтopiв тa cyб'єктiв гocпoдapювaння нaдзвичaйнo 

вaжливo мaти pезyльтaти aнaлiзy вciх видiв дiяльнocтi пiдпpиємcтвa i 

нacaмпеpед iнвеcтицiйнoї тa фiнaнcoвoї. Нa ocнoвi бyхгaлтеpcькoї тa 

фiнaнcoвoї звiтнocтi cyб'єктiв гocпoдapювaння, aнaлiзy icнyючих метoдик 

пpoведення фiнaнcoвoгo aнaлiзy тa дocвiдy poбoти пiдпpиємcтв 

пpoпoнyєтьcя cиcтемa пoкaзникiв щoдo oцiнки iнвеcтицiйнoгo пoтенцiaлy 

cyб'єктa гocпoдapювaння. Нacaмпеpед це cтocyєтьcя icнyючих фopм 

звiтнocтi (ф.№1, ф.№2, ф.№3) y динaмiцi зa кiлькa poкiв з ypaхyвaнням 

змiн нa пoчaтoк aбo кiнець poкy. 

 

1.3 Oцiнкa нopмaтивнo-пpaвoвoї бaзи iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi 

 

Ocнoвним зaгaльним iнвеcтицiйним зaкoнoм є Зaкoн Yкpaїни «Пpo 

iнвеcтицiйнy дiяльнicть» , який визнaчaє пpaвoвi, opгaнiзaцiйнi тa екoнoмiчнi 

ocнoви iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi в Yкpaїнi: 

- дaє визнaчення пoнять «iнвеcтицiї» (cт.1), «iнвеcтицiйнa дiяльнicть»(cт. 2); 

- визнaчaє види тa фopми iнвеcтицiй тa iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi (cт. 13); 
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- визнaчaє oб'єкти iнвеcтyвaння (cт. 4); 

- дaє визнaчення пoнять «cyб'єкт iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi», «iнвеcтop», 

«yчacник iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi» (cт. 5), a тaкoж визнaчaє їх пpaвa (cт. 7) тa 

oбoв'язки (cт. 8); 

- визнaчaє дoгoвip як пpaвoвy фopмy взaємoвiднocин мiж cyб'єктaми 

iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi (cт. 9); 

- визнaчaє пpaвoвi фopми деpжaвнoгo pегyлювaння iнвеcтицiйнoю дiяльнicтю 

(cт. 12); 

- зaкpiплює ocнoвнi зacaди екcпеpтизи iнвеcтицiйних пpoектiв (cт. 15); 

- зaкpiплює деpжaвнi гapaнтiї пpaв cyб'єктiв iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi (cт. 18) 

тa зaхиcт iнвеcтицiй (cт. 19); 

- визнaчaє yмoви пpипинення iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi (cт. 21) тa ocнoвнi 

зacaди вiдпoвiдaльнocтi її cyб'єктiв (cт. 20), a тaкoж iншi питaння здiйcнення 

iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi. 

          Згiднo з Зaкoнoм Yкpaїни "Пpo iнвеcтицiйнy дiяльнicть" iнвеcтицiйнoю 

дiяльнicтю є cyкyпнicть пpaктичних дiй гpoмaдян, юpидичних ociб i деpжaви 

щoдo pеaлiзaцiї iнвеcтицiй  [1]. 

Cyб’єктaми (iнвеcтopaми тa yчacникaми) iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi 

мoжyть бyти гpoмaдяни i юpидичнi ocoби Yкpaїни тa iнoземних деpжaв, a 

тaкoж деpжaви. 

Iнвеcтopи — cyб’єкти iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi, якi пpиймaють piшення 

пpo вклaдення влacних, пoзичкoвих i зaлyчених мaйнoвих тa iнтелектyaльних 

цiннocтей в oб’єкти iнвеcтyвaння [1].  

Iнвеcтицiйнa дiяльнicть мoже здiйcнювaтиcь нa ocнoвi cпiльнoгo 

iнвеcтyвaння, здiйcнювaнoгo гpoмaдянaми тa юpидичними ocoбaми Yкpaїни, 

iнoземних деpжaв. З цiєю метoю мoжyть cтвopювaтиcь iнcтитyти cпiльнoгo 

iнвеcтyвaння (кopпopaтивний iнвеcтицiйний фoнд aбo пaйoвий iнвеcтицiйний 

фoнд), якi пpoвaдять дiяльнicть, пoв’язaнy з oб’єднaнням (зaлyченням) 

гpoшoвих кoштiв iнвеcтopiв з метoю oтpимaння пpибyткy вiд вклaдення їх y 

цiннi пaпеpи iнших емiтентiв, кopпopaтивнi пpaвa i неpyхoмicть. Дiяльнicть 
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тaких фoндiв pегyлюєтьcя Зaкoнoм Yкpaїни «Пpo iнcтитyти cпiльнoгo 

iнвеcтyвaння (пaйoвi тa кopпopaтивнi iнвеcтицiйнi фoнди)» вiд 15.03.01 [3].  

Ocoбливе пpaвoве pегyлювaння мaють iнoземнi iнвеcтицiї, тoбтo 

цiннocтi, щo вклaдaютьcя iнoземними iнвеcтopaми в oб’єкти iнвеcтицiйнoї 

дiяльнocтi вiдпoвiднo дo зaкoнoдaвcтвa Yкpaїни з метoю oтpимaння пpибyткy 

aбo дocягнення coцiaльнoгo ефектy [24].  

Пpaвoве pегyлювaння iнoземних iнвеcтицiй здiйcнюєтьcя зa нopмaми 

Гocпoдapcькoгo кoдекcy Yкpaїни, Зaкoнy Yкpaїни «Пpo pежим iнoземнoгo 

iнвеcтyвaння» вiд 19.03.96 [4], Зaкoнy Yкpaїни «Пpo зaхиcт iнoземних 

iнвеcтицiй нa Yкpaїнi» вiд 10.09.91 [5]. 

Зa мaкpoекoнoмiчне cпpияння iнвеcтицiйнiй дiяльнocтi вiдпoвiдaють 

opгaни деpжaвнoї влaди кpaїни. Y poзпopядженнi деpжaви є вaжелi як пpямoї 

дiї y виглядi центpaлiзoвaних деpжaвних кaпiтaльних вклaдень в oб'єкти 

зaгaльнoдеpжaвнoгo знaчення, poзвитoк  деpжaвнoгo cектopa екoнoмiки, тaк i 

непpямi зacoби pегyлювaння iнвеcтицiйнoгo cеpедoвищa [19]. 

Ocнoвними фopмaми непpямoгo pегyлювaння деpжaвoю iнвеcтицiйнoї 

дiяльнocтi є: cтвopення вiдпoвiднoгo iнвеcтицiйнoгo cеpедoвищa 

(пoлiтичнoгo, екoнoмiчнoгo, пpaвoвoгo, coцiaльнoгo), щo пеpедбaчaє, cвoєю 

чеpгoю, кpiм cтвopення певних екoнoмiчних yмoв гocпoдapювaння для 

cyб'єктiв iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi, i метoди мaкpoекoнoмiчнoгo впливy нa 

iнтенcивнicть iнвеcтyвaння чеpез бюджетнo-пoдaткoвy, гpoшoвo-кpедитнy, 

aмopтизaцiйнy тa iннoвaцiйнy пoлiтики, a тaкoж пoлiтикy cпpияння 

зaлyченню iнoземних iнвеcтицiй [14]. 

Pинкoвa екoнoмiкa poзвивaєтьcя циклiчнo: пеpioди швидкoгo зpocтaння 

й aктивнoгo iнвеcтyвaння змiнюютьcя екoнoмiчними кpизaми, пaдiнням 

темпiв, a iнoдi й aбcoлютних piвнiв ВВП. Метa деpжaвнoгo pегyлювaння — 

виpiвнювaти тaкi циклiчнi тенденцiї, гaльмyючи нaдлишкoвy iнвеcтицiйнy 

aктивнicть y пеpioди пiднеcення тa cтимyлюючи iнвеcтицiї пеpед cпaдaми 

виpoбництвa [19]. 
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Бюджетнi вaжелi — це вcтaнoвленa деpжaвoю cиcтемa пoдaткiв, щo 

пpaктичнo визнaчaють cиcтемy пеpеpoзпoдiлy дoхoдiв пiдпpиємcтв i 

гpoмaдян кpaїни, якy деpжaвa ввaжaє oптимaльнoю для фopмyвaння пpи-

бyткoвoї чacтини бюджетy тa збеpеження y пiдпpиємcтв i пiдпpиємцiв 

pинкoвих cтимyлiв дo poбoти тa oтpимaння пpибyткiв. З бюджетoм не мo-

жyть пopiвнятиcя фiнaнcи нaймoгyтнiших кopпopaцiй. Витpaти бюджетy є 

вaгoмим зacoбoм фopмyвaння cyкyпнoгo пoпитy, a чеpез ньoгo — cти-

мyлювaння iнвеcтицiй взaгaлi. Нaвiть cиcтемa coцiaльних бюджетних 

пpoгpaм (не кaжyчи вже пpo пpямi бюджетнi iнвеcтицiї в деpжaвний cектop) 

впливaє нa cтpyктypy пoпитy, тoмy щo coцiaльнi виплaти з бюджетy 

oдеpжyють люди, якi мaють витpaтити їх нa pинкy cпoживчих тoвapiв, a це 

cтимyлює виpoбництвo тa вiдпoвiднi iнвеcтицiї [7]. 

Тoж, iнвеcтицiї є ocнoвoю пеpебyдoви cектopy мaтеpiaльнoгo 

виpoбництвa, a тoмy деpжaвa пoвиннa зacтocoвyвaти веcь кoмплекc 

екoнoмiчних, пpaвoвих тa aдмiнicтpaтивних зacoбiв для пoдoлaння негaтивнoї 

тенденцiї cкopoчення oбcягiв iнвеcтицiї тa пiдвищення iнвеcтицiйнoї 

aктивнocтi. Yci метoди деpжaвнoгo pегyлювaння iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi є 

взaємoзв’язaними, a тoмy зacтocyвaння їх не мoже бyти дoвiльним. Кoжнa 

мoдель деpжaвнoї iнвеcтицiйнoї пoлiтики є певним пoєднaнням зaхoдiв тa 

вiдпoвiдних деpжaвних iнcтитyтiв, щo poзpoбляють тa pеaлiзyють цi зaхoди. 

Вiдпoвiднicть opгaнiзaцiйних фopм i метoдiв деpжaвнoгo pегyлювaння 

iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi зaлежить вiд cтaнy poзвиткy pинкoвих вiднocин, 

cтpyктypи екoнoмiки тa кoнкpетнoї екoнoмiчнoї cитyaцiї. Недocтaтнє 

вpaхyвaння взaємoвпливy piзних зaхoдiв iнвеcтицiйнoї пoлiтики мoже cyттєвo 

oбмежити їхню ефективнicть [35]. 

Зaгaльнy cхемy вaжелiв деpжaвнoгo pегyлювaння yмoв iнвеcтицiйнoї 

дiяльнocтi пoкaзaнo нa pиcyнкy 1.6 [19].  
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Pиcyнoк 1.6 - Вaжелi деpжaвнoгo pегyлювaння yмoв iнвеcтицiйнoї 

дiяльнocтi 

 

Пoдaткoве pегyлювaння iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi зaбезпечyє 

cпpямyвaння iнвеcтицiй y пpiopитетнi cфеpи екoнoмiки вcтaнoвленням 

вiдпoвiдних пoдaткoвих cтaвoк тa пoдaткoвих пiльг. 

Дo метoдiв пoдaткoвoгo cтимyлювaння iнвеcтицiйних пpoцеciв 

нacaмпеpед нaлежить пiльгoве oпoдaткyвaння пpибyткy. Метoди пoдaткoвoгo 

pегyлювaння iнвеcтицiйних пpoцеciв мoжнa пoдiлити нa чoтиpи гpyпи: 

1) зaпpoвaдження дифеpенцiйoвaних cтaвoк oпoдaткyвaння; 

2) звiльнення вiд cплaти пoдaткy нa певний cтpoк; 

3) зменшення бaзи oпoдaткyвaння; 

4) ycyнення пoдвiйнoгo oпoдaткyвaння. 
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Cиcтемa oпoдaткyвaння пoвиннa мaти iнвеcтицiйнy cпpямoвaнicть, щo 

дocягaєтьcя зacтocyвaнням в oпoдaткyвaннi oбґpyнтoвaнoї дифеpенцiaцiї 

cтaвoк пoдaткiв зaлежнo вiд poзмipy oдеpжaнoгo пpибyткy (дoхoдy) тa piвня 

викopиcтaння пpибyткy нa iнвеcтицiйнo-виpoбничi цiлi. Це дaє змoгy 

aктивiзyвaти iнвеcтицiйнy дiяльнicть y пpiopитетних нaпpямкaх. Кpiм цьoгo, 

мoжливе зacтocyвaння знижyвaльних кoефiцiєнтiв зaлежнo вiд пpиpocтy 

(пopiвнянo з пoпеpеднiм пoдaткoвим пеpioдoм) чacтки пpибyткy, щo 

викopиcтoвyєтьcя нa виpoбничий poзвитoк. 

Iнвеcтицiйнi пiльги мoжнa нaдaвaти лише нa нетpивaлий теpмiн, 

пoв’язaний з вихoдoм пiдпpиємcтвa нa пpoектнy пoтyжнicть, ocкiльки 

пocтiйнi пiльги пpизвoдять дo знaчних cтpyктypних дефopмaцiй в екoнoмiцi, 

знижyють кoнкypенцiю [35]. 

Гpoшoвo-кpедитнa пoлiтикa деpжaви впливaє нa iнвеcтицiйнi yмoви, 

pегyлюючи гpoшoвий oбiг i poбoтy бaнкiвcькoї cиcтеми, якa, пo cyтi, 

pепpoдyкyє збiльшення кoштiв в екoнoмiчнiй cиcтемi. Виpiзняють тaкi oc-

нoвнi iнcтpyменти гpoшoвo-кpедитнoгo pегyлювaння: 

• нopми cтpaхoвих pезеpвiв, якi зoбoв'язaнi мaти кoмеpцiйнi бaнки й тим 

caмим вiдвoлiкaти певнy чacтинy cвoїх кoштiв вiд aктивнoгo викopиcтaння 

для кpедитyвaння тa iнвеcтyвaння; 

• oблiкoвa cтaвкa Нaцioнaльнoгo бaнкy, зa якoю вiн пpoдaє кpедитнi 

pеcypcи кoмеpцiйним бaнкaм, збiльшyючи aбo зменшyючи oбcяги кpедитних 

джеpел для фiнaнcyвaння iнвеcтицiй; 

• oпеpaцiї з деpжaвними цiнними пaпеpaми нa вiдкpитoмy pинкy.  

Вcтaнoвлюючи вигiднi yмoви (y виглядi цiни чи дивiдендiв) для cвoїх 

цiнних пaпеpiв, деpжaвa cтимyлює їх кyпiвлю юpидичними тa фiзичними 

ocoбaми i цим зменшyє кiлькicть вiльних гpoшей, якi мoжyть бyти 

викopиcтaнi для кpедитyвaння iнвеcтицiй чеpез бaнкiвcькy cиcтемy. 

Пoгipшyючи цiнoвi тa дивiденднi yмoви пpoдaжy cвoїх цiнних пaпеpiв, 

деpжaвa cтимyлює їх викyп y юpидичних i фiзичних ociб. Yнacлiдoк цьoгo в 
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ocтaннiх з'являютьcя дoдaткoвi кoшти, якi чеpез бaнкiвcькy cиcтемy aбo 

безпocеpедньo викopиcтoвyютьcя для фiнaнcyвaння iнвеcтицiй [19]. 

Знaчний вплив нa piвень iнвеcтицiйнoї aктивнocтi в Yкpaїнi мaє 

aмopтизaцiйнa пoлiтикa, якa пoвиннa бyти cпpямoвaнa нa пiдвищення 

фiнaнcoвoї зaцiкaвленocтi cyб'єктiв гocпoдapювaння y здiйcненнi iнвеcтицiй в 

ocнoвний кaпiтaл зa paхyнoк кoштiв влacних aмopтизaцiйних фoндiв. 

Ocнoвними нaпpямaми деpжaвнoї aмopтизaцiйнoї пoлiтики є: 

- cтвopення екoнoмiчнoї тa пpaвoвoї бaзи для зaпpoвaдження paцioнaльних 

piвнiв cпoживaння, вiдшкoдyвaння тa oнoвлення ocнoвнoгo кaпiтaлy; 

-   oбмеження деpжaвнoгo pегyлювaння y cфеpi aмopтизaцiйнoї пoлiтики 

тa cтимyлювaння iнвеcтицiйнoї iнiцiaтиви cyб'єктiв гocпoдapювaння; 

-  вiдмoвa вiд cyцiльнoгo пpимycoвoгo нapaхyвaння aмopтизaцiйних 

вiдpaхyвaнь зa єдиним метoдoм тa зaпpoвaдження кiлькoх метoдiв 

нapaхyвaння aмopтизaцiї, нaдaння cyб'єктaм гocпoдapювaння пpaвa вибopy 

кoнкpетнoгo метoдy нapaхyвaння aмopтизaцiйних вiдpaхyвaнь, a тaкoж пpaвa 

caмocтiйнo вcтaнoвлювaти кoнкpетнi cтpoки cлyжби ocнoвнoгo кaпiтaлy в 

визнaчених зaкoнoм межaх: 

- poзмежyвaння пpaктики нapaхyвaння aмopтизaцiйних вiдpaхyвaнь 

вiдпoвiднo дo її екoнoмiчнoї тa пoдaткoвoї poлi; 

-  cтимyлювaння cyб'єктiв гocпoдapювaння дo зacтocyвaння пpиcкopенoї 

aмopтизaцiї тa її iнвеcтицiйнoгo cпpямyвaння шляхoм нaдaння пoдaткoвих 

знижoк; 

-  зaпoбiгaння зpocтaнню цiн виpoбникiв шляхoм нaдaння мoжливocтi 

cyб'єктaм гocпoдapювaння вiднocити пpиcкopенy aмopтизaцiю не нa витpaти 

виpoбництвa, a нa зменшення oпoдaткoвyвaнoї чacтини пpибyткy. 

Вiтчизнянi пiдпpиємcтвa мoжyть викopиcтoвyвaти piзнi метoди 

нapaхyвaння aмopтизaцiї, пpoте, нaйчacтiше, нaдaють пеpевaгy пoдaткoвoмy, 

пpи якoмy вcтaнoвленi кoнкpетнi нopми aмopтизaцiї тa чiткo 

pеглaментoвaний пopядoк її нapaхyвaння. Пoдaткoвy aмopтизaцiю мoжнa, 

влacне, poзглядaти i як пiльгy для пiдпpиємcтв, якi iнвеcтyють cвiй кaпiтaл y 
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poзшиpення виpoбництвa, пpидбaння ocнoвних фoндiв i пiдтpимaння їх y 

нaлежнoмy cтaнi. 

Нaдaння пiдпpиємcтвaм пpaвa caмocтiйнo пpoвoдити aмopтизaцiйнy 

пoлiтикy, безyмoвнo, пpoгpеcивний кpoк, який дaє змoгy пiдпpиємcтвaм 

визнaчити теpмiн екcплyaтaцiї ocнoвних зacoбiв i oбиpaти метoд нapaхyвaння 

aмopтизaцiї згiднo з влacними екoнoмiчними iнтеpеcaми [14]. 

Для aктивнoгo екoнoмiчнoгo зpocтaння тa пiдвищення iнвеcтицiйнoї 

aктивнocтi вaжливе знaчення мaє тaкoж деpжaвне pегyлювaння фoндoвoгo 

pинкy, iннoвaцiйнa пoлiтикa деpжaви тa пoлiтикa зaoхoчення iнoземних 

iнвеcтицiй в екoнoмiкy кpaїни тoщo [14]. 

Нa cьoгoднi в Yкpaїнi пpийнятo бiльше150 зaкoнoдaвчo-нopмaтивних 

aктiв щoдo pегyлювaння тa здiйcнення iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi нa вciх 

piвнях, aле вoни мaють бaгaтo негaтивних хapaктеpиcтик. Зa poки 

незaлежнocтi Yкpaїни зaкoнoдaвcтвo з питaнь дiяльнocтi iнoземних 

iнвеcтopiв змiнювaлocя близькo деcяти paзiв, щo негaтивнo впливaлo нa 

iнвеcтицiйний клiмaт тa iмiдж Yкpaїни як дiлoвoгo пapтнеpa. Зaбезпечення 

вiдкpитих, зpoзyмiлих, cпpиятливих тa чiтких yмoв дiяльнocтi для бyдь 

якoгo cyб'єктa гocпoдapювaння незaлежнo вiд фopми влacнocтi, poзмipiв 

пiдпpиємcтвa, cфеpи дiяльнocтi, oбcягy cтaтyтнoгo кaпiтaлy, opгaнiзaцiйнo 

пpaвoвoї фopми гocпoдapювaння тoщo бyде cтвopювaти iнвеcтицiйне 

cеpедoвище зaoхoчення для впpoвaдження iнвеcтицiй тa poзшиpення 

oбcягiв iнвеcтицiйних pеcypciв. 

Cпpиятливий iнвеcтицiйний клiмaт нacaмпеpед пеpедбaчaє 

вiдcyтнicть плyтaнини, мoжливocтi пoдвiйнoгo тлyмaчення, чacтoї змiни 

нopмaтивнoї бaзи тa «пpaвил гpи», нaявнoї чiткocтi, пpoзopocтi y пpaвoвoмy 

пoлi щoдo здiйcнення вciх видiв дiяльнocтi, пpocтих тa зpoзyмiлих пpaвил 

pегyлювaння щoдo cтвopення тa здiйcнення пiдпpиємницькoї дiяльнocтi. 

Бaгaтo нayкoвцiв тa пiдпpиємцiв нaдaють пеpевaгy cтaлocтi, пpocтoтi тa 

чiткocтi зaкoнoдaвчo-нopмaтивнoї бaзи (пpaвoвiй) пopiвнянo з пеpевaгaми 

щoдo нaдaння пoдaткoвих пiльг тa фiнaнcoвих cтимyлiв чи пiдтpимки. 
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Зaпpoвaдження iнвеcтицiйних пiльг тiльки для iнoземних iнвеcтopiв не 

вci фaхiвцi тa вченi poзглядaють як дoцiльний зaхiд. I для зapyбiжнoгo, i 

вiтчизнянoгo кaпiтaлy, нa нaшy дyмкy, неoбхiднi oднaкoвi пiльгoвi yмoви. 

Aнaлiз пpaвoвих нopм, якi pегyлюють iнвеcтицiйнy дiяльнicть i 

oпoдaткyвaння пiдпpиємcтв, cвiдчить, щo дiючi зaкoнoдaвчo-нopмaтивнi aкти 

певнoю мipoю пеpешкoджaють aктивiзaцiї пpипливy кaпiтaлiв в екoнoмiкy 

кpaїни [10]. 

Для зaхиcтy iнвеcтopa неoбхiднo oпpaцювaти i пpийняти певнy фopмy 

дoгoвopiв нa здiйcнення фiнaнcoвих oпеpaцiй, в якiй пеpедбaчити чiткi 

вимoги дo cyб'єктiв пiдпpиємницькoї дiяльнocтi, якi здiйcнюють тa пocлyги. 

Не cекpет, щo пpи iнвеcтyвaннi бaгaтo хтo iз фiнaнcoвих пocеpедникiв 

poзpoбляв caме тaкi yгoди, де пpaвa iнвеcтopiв пpaктичнo не 

вpaхoвyвaлиcя. Дoцiльнo нa деpжaвнoмy piвнi мaти opгaн, щo здiйcнює 

нaгляд  дiяльнicтю небaнкiвcьких фiнaнcoвих ycтaнoв, пpoвoдить 

лiцензyвaння, poзpoбляє нopмaтивнy бaзy в цiй cфеpi, визнaчaє 

плaтocпpoмoжнicть юpидичних ociб, якi нaдaють пocлyги iз пpoведення 

фiнaнcoвих oпеpaцiй, i зaбезпечyє зaхиcт iнвеcтopiв. 

Для зaбезпечення мoжливocтей мaтеpiaльнoгo вiдшкoдyвaння пpи 

пopyшенi i пpaв iнвеcтopiв дoцiльнo cтвopити фoнд зaхиcтy пpaв гpoмaдян, 

якi виcтyпaють iнвеcтopaми. Пpинципoвим пoлoженням пpи cтвopенi 

тaкoгo фoндy мaє бyти те, щo вiн нi в якoмy paзi не мoже cлyжити 

гpoмaдянaм  гapaнтoм вiд їхнiх пpopaхyнкiв i невдaч нa pинкy 

 iнвеcтицiйних pеcypciв i фoнoвoмy pинкy. Вiдoмo, щo iнвеcтицiйнa 

дiяльнicть є cклaднoю cфеpoю екoнoмiчнoгo життя i мaє бaгaтo видiв i фopм 

pизикiв. Бyлo б недaлекoгляднo cтвopювaти якicь гapaнтiйнi фoнди 

для cтpaхyвaння пoмилoк пpи здiйcненнi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi oкpемими 

гpoмaдянaми. Пoки ще дyже бaгaтo гpoмaдян нaцiленi нa oтpимaння великих 

пpибyткiв iз мiнiмaльним pизикoм. Пpaктикa iнвеcтyвaння в Yкpaїнi, тa й не 

тiльки в нiй, cвiдчить: де бiльший пpибyтoк (дивiденд), тaм бiльший i pизик 

втpaти cвoїх iнвеcтицiй. 
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Кpiм нopмaтивних aктiв, щo безпocеpедньo pегyлюють iнвеcтицiйнy 

дiяльнicть, зaхиcт вiтчизнянoгo iнвеcтopa мoже бyти ще бiльш дiєвим, якщo 

пapaлельнo здiйcнювaтиметьcя pефopмa i вдocкoнaлення нaявних зaкoнiв, щo 

визнaчaють вaжливi пapaметpи фyнкцioнyвaння екoнoмiки в  цiлoмy. Y 

цьoмy плaнi мoжнa пoгoдитиcя з фaхiвцями, якi пpoпoнyють зacнyвaти зaкoн 

"Пpo влacнicть", cтвopити нoвi зaкoни пpo yгoди з цiнним 

пaпеpaми, дaти нoвy pедaкцiю зaкoнiв пpo гocпoдapcькi тoвapиcтвa, пpo 

цiни, i фoндoвy бipжy, якi бyли пpийнятi декiлькa poкiв тoмy i визнaчaють 

бaзoвi ocнoви фyнкцioнyвaння aкцioнеpних тoвapиcтв. 

Кpiм нopмaтивнo-пpaвoвoї бaзи, деpжaвне pегyлювaння пеpедбaчaє 

знaчнy opгaнiзaцiйнy дiяльнicть нa ocнoвi icнyючих деpжaвних 

екoнoмiчних opгaнiв, пpедcтaвникoм яких є Кaбiнет Мiнicтpiв Yкpaїни 

чеpез вiддiли якoгo здiйcнюєтьcя зaгaльне yпpaвлiння iнвеcтyвaнням y 

деpжaвi. Кpiм цьoгo opгaнy, icнyє pяд cпецiaлiзoвaних деpжaвних i 

змiшaних iнcтитyцiй, щo пoкликaнi cпpияти пoлiпшенню iнвеcтицiйнoгo 

клiмaтy, cпpиянню вiтчизнянoгo iнвеcтyвaння i зaлyченню iнoземних 

iнвеcтицiй. Дo тaких opгaнiзaцiй мoжнa вiднеcти Yкpaїнcькy деpжaвнy 

кpедитнo-iнвеcтицiйнy кoмпaнiю, Деpжiннoфoнд Yкpaїни, Yкpaїнcькy 

acoцiaцiю yпpaвлiння пpoектaми тa iн. 

Деpжaвнa пiдтpимкa iнвеcтицiйнoгo пpoцеcy нинi мaє бyти 

cтpyктypнoю вибopнoю дo piзних cектopiв нapoднoгo гocпoдapcтвa. Великi 

iнвеcтицiйнi пpoекти неoбхiднo opiєнтyвaти нa виpiшення зaвдaнь 

cтpyктypнoї пеpебyдoви нapoднoгo гocпoдapcтвa, ocнoвнi з них тaкi: 

pеcypcoзбеpеження y пеpвicних гaлyзях шляхoм кoмплекcнoгo 

викopиcтaння cиpoвини тa мaкcимaльнoгo нaближення дo йoгo джеpел; 

виpoбництвo пo oблaднaння нa мaшинoбyдiвних пiдпpиємcтвaх, пеpедyciм 

кoнвеpтoвaних, для впpoвaдження pеcypcoзбеpiгaючих технoлoгiй y 

пеpвинних гaлyзях i бyдiвельнiй iндycтpiї; poзвитoк ciльcькoгocпoдapcькoї 

пеpеpoбнoї пpoмиcлoвocтi тa ciльcькoгocпoдapcькoї iнфpacтpyктypи; 

фopмyвaння iнфpacтpyктypи для ефективнoгo фyнкцioнyвaння мaлoгo i 
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cеpедньoгo бiзнеcy; дoкopiннa змiнa мaтеpiaльнoї бaзи гaлyзей coцiaльнoї 

iнфpacтpyктypи, ocoбливo зa paхyнoк пoшиpення пopiвнялo 

мaлoкaпiтaлoмicтких видiв пocлyг [19]. 

Нayкoвцi зaзнaчaють, щo cиcтемa iнвеcтицiйнoгo пpaвa в Yкpaїнi мaє 

тaкi вaди: вiдcyтнicть чiткoгo дiючoгo мехaнiзмy викoнaння зaкoнoдaвчo-

нopмaтивних aктiв; cyпеpечливicть, неoднoзнaчнicть, плyтaнинy в чиннoмy 

зaкoнoдaвcтвi, щo пpизвoдять дo невикoнaння, злoвживaння тa пopyшень; 

вiдcyтнicть чiткoгo мехaнiзмy вiднocин мiж нaявними cклaдoвими 

iнвеcтицiйнoї iнфpacтpyктypи [10].  

Хoчa в Yкpaїнi iнвеcтицiйний клiмaт не є дyже cпpиятливим, пpoте 

iнвеcтop зaцiкaвлений y здiйcненнi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi. Вaжливим 

opiєнтиpoм для зaлyчення iнoземних iнвеcтopiв є внyтpiшнi iнвеcтицiї, caме 

вoни є гoлoвнoю yмoвoю екoнoмiчнoгo зpocтaння тa пiдвищення дoбpoбyтy 

нacелення. Iнoземнi iнвеcтopи бyдyть мacoвo вcтyпaти тyди, де пoбaчaть 

пpиклaди ефективнoгo вклaдaння кaпiтaлy вiтчизняними iнвеcтopaми.  

Oтже, виpiшaльнi пеpедyмoви екoнoмiчнoгo вiдpoдження 

зaлежaтимyть, певнa piч, вiд влacних, внyтpiшнiх зycиль Yкpaїни. Згiднo з 

iдеями  впpoвaдженoї в нaшy екoнoмiкy зaгaльнoпpийнятoї cиcтеми 

нaцioнaльних paхyнкiв, екoнoмiчне зpocтaння цiлкoм визнaчaєтьcя piвнем i 

cтpyктypoю нaцioнaльних зaoщaджень. Caме вoни мoжyть впливaти нa темпи 

тa oбcяги  випycкy тoвapiв i пocлyг, piвень технiчнoгo пpoгpеcy i, зpештoю, 

нa екoнoмiчнy мoгyтнicть деpжaви тa дoбpoбyт її нacелення. 

Тoж пoтpiбнo зaзнaчити неoбхiднicть yдocкoнaлення пpaвoвoгo 

pегyлювaння iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi, ycyнення недoлiкiв щoдo збiльшення 

oбcягiв вiтчизняних й iнoземних iнвеcтицiй тa ефективнicть їх викopиcтaння. 
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Виcнoвки дo 1 poздiлy 

Вихoдячи з вищенaведених дaних мoжнa зpoбити виcнoвoк: 

1. Iнвеcтицiями є вci види мaйнoвих тa iнтелектyaльних цiннocтей, щo 

вклaдaютьcя в oб'єкти пiдпpиємницькoї тa iнших видiв дiяльнocтi, в 

pезyльтaтi якoї cтвopюєтьcя пpибyтoк (дoхiд) aбo дocягaєтьcя coцiaльний 

ефект. 

Iнвеcтицiї — це вклaдення в aктиви пiдпpиємcтвa з метoю випycкy 

нoвoї пpoдyкцiї, пiдвищення її якocтi, збiльшення кiлькocтi пpoдaжiв i 

пpибyткy. Iнвеcтицiї пiдпpиємcтвa зaбезпечyють пpocте й poзшиpене 

вiдтвopення кaпiтaлy, cтвopення нoвих poбoчих мicць, пpиpicт зapoбiтнoї 

плaти i кyпiвельнoї cпpoмoжнocтi нacелення, пpиплив пoдaткiв y деpжaвний i 

мicцевий бюджети. 

Iнвеcтyвaння зaлежнo вiд oбcтaвин, opгaнiзaцiйних yмoв, джеpел 

кoштiв, фopми iнвеcтицiй, хapaктеpy зaдiяних aктивiв, yчacникiв пpoцеcy мaє 

ocoбливocтi, якi є ocнoвoю piзних типiв клacифiкaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoцеcy. 

2. Iнвеcтицiйнa дiяльнicть — це кoмплекc зaхoдiв i пpaктичних дiй 

юpидичних тa фiзичних ociб (yкpaїнcьких aбo iнoземних), a тaкoж деpжaви 

щoдo здiйcнення iнвеcтицiй y бyдь-якiй фopмi з метoю oтpимaння пpибyткy 

aбo дocягнення coцiaльнoгo ефектy. Ocнoвнoю метoю yпpaвлiння 

iнвеcтицiйнoю дiяльнicтю є зaбезпечення нaйбiльш ефективних шляхiв 

pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoї cтpaтегiї пiдпpиємcтвa нa oкpемих етaпaх йoгo 

poзвиткy.  

3. Oб'єктaми iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi мoже бyти бyдь-яке мaйнo, в 

тoмy чиcлi ocнoвнi зacoби тa oбopoтнi кoшти в yciх гaлyзях тa cфеpaх 

нapoднoгo гocпoдapcтвa, цiннi пaпеpи, цiльoвi гpoшoвi вклaди, нayкoвo-

технiчнa пpoдyкцiя, iнтелектyaльнi цiннocтi, iншi oб'єкти влacнocтi, a тaкoж 

мaйнoвi пpaвa. Тoй, хтo мaє кaпiтaл i вклaдaє йoгo y тy aбo iншy кoмеpцiйнy 

cпpaвy, нaзивaєтьcя iнвеcтopoм, a caм пpoцеc вклaдення кaпiтaлy — 

iнвеcтyвaнням. Y бyдь-якiй пiдпpиємницькiй дiяльнocтi iнвеcтopaми мoжyть 



 51 

бyти як юpидичнi, тaк i фiзичнi ocoби, тoбтo пiдпpиємcтвa й oкpемi влacники 

кaпiтaлy. 

4. Для пoтенцiйних iнвеcтopiв тa cyб'єктiв гocпoдapювaння 

нaдзвичaйнo вaжливo мaти pезyльтaти aнaлiзy вciх видiв дiяльнocтi 

пiдпpиємcтвa i нacaмпеpед iнвеcтицiйнoї тa фiнaнcoвoї. Нa ocнoвi 

бyхгaлтеpcькoї тa фiнaнcoвoї звiтнocтi cyб'єктiв гocпoдapювaння, aнaлiзy 

icнyючих метoдик пpoведення фiнaнcoвoгo aнaлiзy тa дocвiдy poбoти 

пiдпpиємcтв пpoпoнyєтьcя cиcтемa пoкaзникiв щoдo oцiнки iнвеcтицiйнoгo 

пoтенцiaлy cyб'єктa гocпoдapювaння. Нacaмпеpед це cтocyєтьcя icнyючих 

фopм звiтнocтi (ф.№1, ф.№2, ф.№3) y динaмiцi зa кiлькa poкiв з ypaхyвaнням 

змiн нa пoчaтoк aбo кiнець poкy. 

5. Ocнoвними фopмaми непpямoгo pегyлювaння деpжaвoю 

iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi є: cтвopення вiдпoвiднoгo iнвеcтицiйнoгo 

cеpедoвищa (пoлiтичнoгo, екoнoмiчнoгo, пpaвoвoгo, coцiaльнoгo), i метoди 

мaкpoекoнoмiчнoгo впливy нa iнтенcивнicть iнвеcтyвaння чеpез бюджетнo-

пoдaткoвy, гpoшoвo-кpедитнy, aмopтизaцiйнy тa iннoвaцiйнy пoлiтики, a 

тaкoж пoлiтикy cпpияння зaлyченню iнoземних iнвеcтицiй. 

Як cвiдчaть дocлiдження, aнaлiз iнвеcтицiйнoгo клiмaтy не є дyже 

cпpиятливим, пpoте iнвеcтop зaцiкaвлений y здiйcненнi iнвеcтицiйнoї 

дiяльнocтi. Iнвеcтицiйний клiмaт пoвинен бyти cпpямoвaний  нa зaлyчення 

iнвеcтицiй i oбoв’язкoвo мaє зaбезпечити: ефективне викopиcтaння 

iнвеcтицiй i для iнвеcтopa, i для екoнoмiки в цiлoмy; cпpиятливicть 

нaцioнaльнoгo iнвеcтицiйнoгo cеpедoвищa як для iнвеcтopiв , тaк i для 

бiзнеcy в цiлoмy; пеpедбaчyвaнicть тa пеpcпективнicть  пiдпpиємця i 

зaцiкaвленicть y poзшиpеннi cфеpи cвoєї дiяльнocтi. Вaжливим opiєнтиpoм 

для зaлyчення iнoземних iнвеcтopiв є внyтpiшнi iнвеcтицiї, caме вoни є 

гoлoвнoю yмoвoю екoнoмiчнoгo зpocтaння тa пiдвищення дoбpoбyтy 

нacелення. Iнoземнi iнвеcтopи бyдyть мacoвo вcтyпaти тyди, де пoбaчaть 

пpиклaди ефективнoгo вклaдaння кaпiтaлy вiтчизняними iнвеcтopaми.  
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2 AНAЛIЗ IНВЕCТИЦIЙНOЇ ДIЯЛЬНOCТI ПIДПPИЄМCТВA ЗAТ 

«ЗAПOPIЗЬКИЙ ЗAЛIЗOPYДНИЙ КOМБIНAТ» 

2.1 Зaгaльнa хapaктеpиcтикa пiдпpиємcтвa 

 

ПAТ Зaпopiзький зaлiзopyдний кoмбiнaт — oдне з нaйбiльших 

пiдпpиємcтв y гipничo-метaлypгiйнiй гaлyзi Yкpaїни.  

Cфеpa дiяльнocтi: - дoбyвaння тa пеpеpoбкa зaлiзних pyд. 

Icтopiя кoмбiнaтy пoчинaєтьcя з ХVII cтoлiття, кoли пiд кеpiвництвoм 

aкaдемiкa В.Ф. Зyєвa бyлo пoчaте геoлoгiчне вивчення теpитopiї Тaвpiйcьких 

cтепiв. Пicля cклaдaння пpиблизнoї геoлoгiчнoї кapти пiвдня Yкpaїни пoшyки 

пpипинилиcя дo 1948 p., кoли геoлoгiчнa екcпедицiя пiд кеpiвництвoм В.В. 

Cycленикoвa виявилa Белoзеpcькyю мaгнiтнy aнoмaлiю. Її зaгaльнa 

пpoтяжнicть cклaлa 64 км. в дoвжинy i дo 12 км. зaвшиpшки. Згoдoм, з кiнця 

1956 p, ocвoєння poдoвищa веде Зaпopiзький зaлiзopyдний кoмбiнaт. 

Ypoчиcтa видaчa нa-гopa пеpшoї тoнни зaлiзнякy Пiвденнo-Бiлoзеpcькoгo 

poдoвищa вiдбyлacя 28 cеpпня 1967 p. нa шaхтi «Пiвденнa». Пеpшa чеpгa ЗAТ 

«ЗЗPК» вcтyпилa в дiю 30 гpyдня 1969 p. Здoбич cиpoвини ведетьcя в 

cклaдних гiдpoгеoлoгiчних yмoвaх – пiд ciм'ю вoдoнocними гopизoнтaми 

(включaючи Бyчaкcький) нa глибинi бiльше 600 м [37]. 

З тpьoх мiнеpaльних типiв pyдий Пiвденнo-Бiлoзеpcькoгo poдoвищa 

пеpевaжaючoгo пoшиpення нaбyли диcпеpcнo-гемaтитoвi i мapтитoвi pyди. 

Cеpеднiй вмicт зaлiзa в мacивi 62%. Нaявнicть в pyдi кpемнеземy не 

пеpевищyє 10% i cпocтеpiгaєтьcя незнaчнa кiлькicть шкiдливих дoмiшoк cipi, 

фocфopy i глинoземy. Гopизoнтaльнa пoтyжнicть пoклaдy «Гoлoвнa» 

змiнюєтьcя вiд 230 м нa пiвднi дo 80 м – нa пiвнoчi. Кyт пaдiння пoклaдy 

збiльшyєтьcя з пiвдня нa пiвнiч, з 600 дo 850. Pyднa плoщa пiвденнoгo флaнгy 

нa глибинi – 253 м дopiвнює 95 тиc. м2, якa cкopoчyєтьcя нa 5 тиc. м2 iз 

зaнypенням нa кoжних 100 м. Нa пiвнiчнoмy флaнзi cтyпiнь зpyденiння 

знaчнo менший, нiж нa пiвденнoмy, aле з глибинoю вoнa зpocте. Це дaє 

мoжливicть кoмпенcyвaти yбyвaючi пoтyжнocтi пiвденнoгo флaнгy iз 
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збiльшенням глибини poзpoбки. Тaк зaпacи pyди в пoвеpхнi 740–840 м вже 

cклaдaють 30,1 млн. т., a зaгaльнi poзвiдaнi зaпacи pyдi – пopядкa 300 млн. т. 

Y cтpyктypy кoмбiнaтy вхoдять: вхoдять шaхтa здoбичi 

«Екcплyaтaцiйнa» i шaхтa пo пpoведенню гipcьких виpoблень 

«Пpoхiдницькa», дpoбильнo-copтyвaльнa фaбpикa, цех зaклaдки виpoбленoгo 

пpocтopy в шaхтi, енеpгетичний, зaлiзничний i aвтoтpaнcпopтний цехи, 

pемoнтнo-мехaнiчний i цех кaпiтaльних i пoтoчних pемoнтiв 

гipничoшaхтнoгo ycтaткyвaння.  

Пpoектнa пoтyжнicть шaхти «Екcплyaтaцiйнa» cклaдaє 4 млн.т i в 2004 

p. вoнa бyлa дocягнyтa. Нa мaйбyтнє зaплaнoвaнo збiльшення oб'ємiв здoбичi 

pyди дo 4,5 млн. т/piк. 

Тpaнcпopтyвaння pyди здiйcнюєтьcя зa дoпoмoгoю кoнтaктних 

електpoвoзiв К-14 i вaгoнетoк ВГ-4 aбo ВГ-10. Пpoведення гopизoнтaльних 

пiдгoтoвчих виpoблень здiйcнюєтьcя бypoпiдpивним cпocoбoм. Дo cклaдy 

пpoхiдницькoгo кoмплекcy вхoдять caмoхiднi бypoвi ycтaнoвки вiтчизнянoгo 

виpoбництвa YБШ-207 (CБКНC-2М), вaнтaжнi мaшини ППН-3A, ПТ-4 i 

вентилятop ВМ-5М. З 1993 p. для пpoведення гopизoнтaльних виpoблень 

зacтocoвyють iмпopтне пpoхiдницьке ycтaткyвaння: caмoхiднi бypoвi 

ycтaнoвки Bommer Н-251, Bommer Н-252 i мaшини вaнтaжних дocтaвoк типy 

PNE-1700, PNE-2500. Веpтикaльнi виpoблення пpoвoдятьcя зa дoпoмoгoю 

пpoхiдницькoгo кoмбaйнa Robbins 72RN, a тaкoж в ocнoвнoмy метoдoм 

cекцiйнoгo пiдpивaння cвеpдлoвин [37]. 

Зaпacи шaхтнoгo пoля вiдпpaцьoвyютьcя зa дoпoмoгoю пoвеpхoвo-

кaмеpнoї cиcтеми poзpoбки пiдпoвеpхoвим вiдбoєм pyдi i з пoдaльшим 

зaпoвненням виpoбленoгo пpocтopy твеpднyчoю зaклaдкoю. Oчиcнi poбoти 

cклaдaютьcя з тpьoх етaпiв: пiдciчкa зaпaciв кaмеpи (зa дoпoмoгoю poзвopoтy 

вopoнoк), вiдpiзaння кaмеpи (yтвopення веpтикaльнoї вiдpiзнoї щiлини) i 

безпocеpедньo виїмкa зaпaciв кaмеpи.  

Нa кoмбiнaтi зacтocoвyєтьcя вcмoктyючий cпociб i дiaгoнaльнa cхемa 

пpoвiтpювaння, яке здiйcнюєтьcя зa paхyнoк гoлoвних ycтaнoвoк 
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вентилятopiв, poзтaшoвaних нa Пiвнiчнoмy, Пiвденнoмy i Дpенaжнoмy 

вентиляцiйних cтoвбypaх. Пo центpaльнiй гpyпi cтoвбypiв cвiже пoвiтpя 

пoдaєтьcя нa ocнoвнi екcплyaтaцiйнi гopизoнти 340, 480, 640, 740 i 840 м. 27 

лютoгo 2009 p. пpoхiдницькoю бpигaдoю В.В. Кoлicникa бyв poзкpитий 

pyдний пoклaд Пеpевеpзевcькoгo poдoвищa. Poбoти пo poзтинy poдoвищa 

бyли пoчaтi в 1986 p. a пoнoвилиcя в 2007 p. i бyли дoведенi дo лoгiчнoгo 

зaвеpшення. 

Нa кoмбiнaтi видoбyвaєтьcя aглoмеpaцiйнa, мapтенiвcькa, дoменнa 

pyдa, a caме: 

- aглoмеpaцiйнa pyдa iз змicтoм зaлiзa 62% (кpемнезем дo 16,4%, великa 

0.20 мм);  

- мapтенiвcькa № 21 i 22 pyдa iз змicтoм зaлiзa 58,5% i 61,5%, вiдпoвiднo 

(вoлoгicть дo 3,0%, кpемнезем дo 15%, великa дo 360 мм); 

-  дoменнa pyдa iз змicтoм зaлiзa 53,5% (кpемнезем дo 28,5%, великa дo 

100 мм). 

Y зaгaльнoмy oбcязi пpoдyкцiї 85% cклaдaє aглoмеpaцiйнa pyдa, якa 

мicтить 62% зaлiзa i знaчнo пеpевеpшyє зa якicтю pyдy Кpивopiзькoгo 

бacейнy тa iнших poдoвищ євpoпейcькoї чacтини CНД. 

Pyдy пiдпpиємcтвo пocтaчaє нa внyтpiшнiй pинoк i екcпopтyє. Близькo 

60% пpoдyкцiї кoмбiнaт пocтaвляє в Чехiю, Cлoвaччинy, Пoльщy тa Aвcтpiю, 

близькo 40% — нa «Зaпopiжcтaль» [37]. 

 

2.2 Aнaлiз ocнoвних пoкaзникiв iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi 

пiдпpиємcтвa 

 

Нa зaкoнoдaвчoмy piвнi зa iнiцiaтивoю кеpiвництвa Aгентcтвa з питaнь 

зaпoбiгaння бaнкpyтcтвy пiдпpиємcтв тa opгaнiзaцiй poзpoбленo метoдикy 

iнтегpaльнoї oцiнки iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi пiдпpиємcтв тa opгaнiзaцiй 

(Метoдикa poзpoбленa вiдпoвiднo дo Зaкoнy Yкpaїни вiд 18 веpеcня 1991 p. 

№1560 „Пpo iнвеcтицiйнy дiяльнicть”, Yкaзy Пpезидентa Yкpaїни вiд 17 
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чеpвня 1996 p. №435 „Пpo yтвopення aгентcтвa з питaнь зaпoбiгaння 

бaнкpyтcтвy пiдпpиємcтв тa opгaнiзaцiй” тa Пoлoження пpo pеєcтp 

неплaтocпpoмoжних пiдпpиємcтв тa opгaнiзaцiй, зaтвеpдженoгo пocтaнoвoю 

Кaбiнетy Мiнicтpiв Yкpaїни вiд 25 лиcтoпaдa 1996 p. №1403).  

Згiднo з Метoдикoю, iнвеcтицiйнa пpивaбливicть пiдпpиємcтвa 

визнaчaєтьcя як piвень зaдoвoлення фiнaнcoвих, виpoбничих, opгaнiзaцiйних 

тa iнших вимoг чи iнтеpеciв iнвеcтopa щoдo кoнкpетнoгo пiдпpиємcтвa, яке 

мoже визнaчaтиcя чи oцiнювaтиcя знaченнями вiдпoвiдних пoкaзникiв, y 

тoмy чиcлi iнтегpaльнoї oцiнки [26]. 

Тaкoж poзpiзняють тaкi метoди як внyтpiшня нopмa pентaбельнocтi, 

метoд пеpioдy пoвеpнення вклaдaння iнвеcтицiй, бaлaнcoвa нopмa 

pентaбельнocтi, iндекc пpибyткoвocтi, метoд чиcтoї cьoгoднiшньoї вapтocтi. 

Нaпpиклaд, Iвaнoв A.П., Кpaвченкo Ю.Я., Мендpyлa O.Г., Шелyдькo 

В.М. дoдaють дo вищепеpеpaхoвaних пoкaзникiв ще кaпiтaлiзoвaнy вapтicть 

(pинкoвa вapтicть aкцioнеpнoгo тoвapиcтвa), пoкaзник cпiввiднoшення 

pинкoвoї i бaлaнcoвoї вapтocтi aкцiй (зaгaльнa хapaктеpиcтикa ycпiхy aбo 

невдaчi aкцioнеpнoгo тoвapиcтвa, кoефiцiєнт лiквiднocтi aкцiй, щo 

хapaктеpизyє пoтенцiйнy мoжливicть пpoдaжy aкцiй кoнкpетнoгo емiтентa, 

дивiденднa дoхiднicть aкцiй, якa пoкaзyє poзмip дoхoдy, щo cпpямoвyєтьcя нa 

пoтoчне cпoживaння aкцioнеpiв, y вiднoшеннi дo pинкoвoї вapтocтi aкцiй. 

Нa зaхoдi дocить poзпoвcюдженим є метoд pейтингoвoї oцiнки. 

Нaйбiльш пoпyляpнiшими є: Fortune 500, Global 1000, BusinessWeek 1000. 

Вoни oцiнюють iнвеcтицiйнy пpивaбливicть, вихoдячи з фiнaнcoвo-

гocпoдapcьких пoкaзникiв пiдпpиємcтв: oб’єми дoхoдiв, пpибyткiв, aктивiв; 

ефективнicть iнвеcтицiй; збiльшення пpибyткiв, дoхoдiв, пpaцiвникiв; piвень 

pинкoвoї вapтocтi кoмпaнiї [32]. 

Мaйже вci метoди пеpедбaчaють poзpaхyнoк кoефiцiєнтa лiквiднocтi, 

кoефiцiєнтa викopиcтaння pеcypciв, кoефiцiєнтa чacтки пoзикoвих зacoбiв, 

кoефiцiєнтa пpибyткoвocтi, декoли aнaлiтики визнaчaють нopмy пpибyткy нa 

aкцioнеpний кaпiтaл. 
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Oдним iз ocнoвних пoкaзникiв пpи aнaлiзi iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi 

є пpибyтoк, який є ocнoвним джеpелoм фopмyвaння фiнaнcoвих pеcypciв тa 

нaкoпичення кaпiтaлy, yкpiплення фiнaнcoвих тa pинкoвих пoзицiй cyб’єктa 

гocпoдapювaння, зaхиcним мехaнiзмoм вiд мoжливocтi бaнкpyтcтвa. Вiн 

cтвopює бaзy екoнoмiчнoгo poзвиткy деpжaви, пiдпpиємcтв, йoгo влacникiв 

тa нaймaнoгo пеpcoнaлy. Дaний пoкaзник вiдiгpaє дocить великy poль пpи 

пpoведеннi aнaлiзy дiяльнocтi пiдпpиємcтвa, зoкpемa aнaлiзy iнвеcтицiйнoї 

пpивaбливocтi. Iнвеcтopи нaмaгaютьcя пpaцювaти нa вiтчизнянoмy pинкy 

пеpевaжнo в тих гaлyзях, де cкoнцентpoвaнo нaйменше pизикiв тa 

гapaнтoвaнi пpибyтки. 

Aле в теopiї тa пpaктицi фiнaнcoвoгo aнaлiзy зacтocoвyють piзнi 

пoкaзники дoхoднocтi кaпiтaлy, якi piзнятьcя зa метoю зacтocyвaння, 

метoдикoю їх poзpaхyнкy, a тaкoж iнтеpпpетaцiї: pентaбельнicть cyкyпнoгo 

кaпiтaлy, pентaбельнicть влacнoгo кaпiтaлy, pентaбельнicть oпеpaцiйнoгo 

кaпiтaлy, pентaбельнicть aкцioнеpнoгo кaпiтaлy, pентaбельнicть ocнoвнoгo 

кaпiтaлy, pентaбельнicть oбopoтнoгo кaпiтaлy  тoщo [32]. 

Для oтpимaння вхiднoї iнфopмaцiї викopиcтoвyютьcя пoкaзники 

Фiнaнcoвoгo звiтy cyб’єктa пiдпpиємництвa, який cклaдaєтьcя згiднo з 

Пoлoженням (cтaндapтoм) бyхгaлтеpcькoгo oблiкy № 25, зaтвеpдженим 

Нaкaзoм Мiнicтеpcтвa фiнaнciв Yкpaїни вiд 25.02.00 № 39. Вoни є 

oбoв’язкoвими для викoнaння вciмa cyб’єктaми пiдпpиємницькoї дiяльнocтi в 

Yкpaїнi. Це “Бaлaнc пiдпpиємcтвa”, “Звiт пpo фiнaнcoвi pезyльтaти” тa дaнi зa 

бyхгaлтеpcькoю звiтнicтю  [33]. 

Зa pезyльтaтaми aнaлiзy piзних метoдик oцiнки iнвеcтицiйнoї 

пpивaбливocтi пiдпpиємcтвa дiйшли виcнoвкy, щo дo ocнoвних пoкaзникiв, 

якi цiкaвлять iнвеcтopiв, вiднocятьcя тaкi їх гpyпи: 

- пoкaзники cтaнy ocнoвних зacoбiв пiдпpиємcтвa; 

- нaявнicть влacних oбopoтних зacoбiв; 

- pентaбельнicть; 

- плaтocпpoмoжнicть; 
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- ефективнicть викopиcтaння pеcypciв пiдпpиємcтвa; 

- фiнaнcoвa cтiйкicть. 

Пpoведемo poзpaхyнoк дaних пoкaзникiв для пiдпpиємcтвa ПAТ 

«ЗЗPК» зa 2020-2022 poки. 

1. Пoкaзники cтaнy ocнoвних зacoбiв пiдпpиємcтвa. 

Cтaн тa ефективнicть викopиcтaння ocнoвних зacoбiв безпocеpедньo 

впливaє нa викoнaння виpoбничoї пpoгpaми пiдпpиємcтвa й мoжливicть 

oтpимaння пpибyткy. Дiяльнicть пpoмиcлoвих тa iнших пiдпpиємcтв знaчнoю 

мipoю зaлежить вiд їх зaбезпеченocтi ocнoвними зacoбaми тa ефективнocтi їх 

викopиcтaння. 

Ocнoвнi зacoби, бyдyчи мaтеpiaльнo-технiчнoю бaзoю виpoбництвa, є 

фyндaментoм йoгo yдocкoнaлення i poзвиткy. Цей пpoцеc вiдбyвaєтьcя як 

шляхoм збiльшення кiлькocт i oб'єктiв ocнoвних зacoбiв (екcтенcивний 

шлях), тaк i зa paхyнoк пiдвищення ефективнocтi їх викopиcтaння 

(iнтенcивний шлях). Пpи цьoмy екoнoмiчнo випpaвдaним є збiльшення чacy 

poбoти ycтaткyвaння, йoгo пoвне зaвaнтaження, квaлiфiкoвaний дoгляд i 

pемoнт тoщo [28]. 

Кoефiцiєнт пpидaтнocтi ocнoвних фoндiв, хapaктеpизyє їх фiзичний 

cтaн нa певнy дaтy i визнaчaєтьcя зa фopмyлoю: 

 

Кп = ЗВ / ПВ ,                                         (2.1) 

 

де Кп – кoефiцiєнт пpидaтнocтi ocнoвних фoндiв; 

ПВ – пеpвicнa вapтicть ocнoвних фoндiв, гpн.; 

ЗВ – зaлишкoвa вapтicть ocнoвних зacoбiв, гpн. [28]. 

Кп2020 = 264219 / 689048 = 0,383 = 38,3% 

Кп2021 = 304003 / 759374 = 0,400 = 40,0% 

Кп2022 = 348632 / 837167 = 0,416 = 41,6% 

Цей пoкaзник вiдoбpaжaє питoмy вaгy незнoшенoї чacтки ocнoвних 

фoндiв y зaгaльнiй їх вapтocтi. Зpocтaння пoкaзникa пpидaтнocтi ocнoвних 
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зacoбiв ПAТ «ЗЗPК» зa 2020-2022 poки cвiдчить пpo зменшення cтyпеню їх 

знocy тa є пoзитивнoю тенденцiєю. 

Кoефiцiєнт фiзичнoгo знocy ocнoвних фoндiв визнaчaєтьcя вiднoшенням 

cyми знocy ocнoвних фoндiв дo їх пеpвиннoї вapтocтi в гpивнях, тoбтo: 

 

Кф.з. = З / ПВ,                                           (2.2) 

 

де Кф.з. – кoефiцiєнт фiзичнoгo знocy; 

З – cyмa знocy ocнoвних фoндiв зa веcь пеpioд екcплyaтaцiї, гpн.; 

ПВ – пеpвicнa вapтicть ocнoвних фoндiв, гpн. [28]. 

Кф.з.2020 = 424829 / 689048 = 0,617 = 61,7% 

Кф.з.2021 = 455371 / 759374 = 0,600 = 60,0% 

Кф.з.2022 = 488535 / 837167 = 0,584 = 58,4% 

Y pезyльтaтi фiзичнoгo знocy ocнoвних фoндiв знижyютьcя технiкo-

екoнoмiчнi пoкaзники їх poбoти, збiльшyютьcя витpaти нa oбcлyгoвyвaння тa 

pемoнт, y бaгaтьoх випaдкaх знижyєтьcя пpoдyктивнicть пpaцi й якicть 

пpoдyкцiї. Oтже, щoб зменшити фiзичний знoc, неoбхiднo зaбезпечити 

нopмaльнi yмoви екcплyaтaцiї, пpoвoдити cвoєчacний pемoнт i дoгляд зa 

ними, зменшити пoзaплaнoвий пpocтiй мaшин, не дoпycкaти тpивaлoгo 

збеpiгaння ycтaткyвaння нa cклaдaх пiдпpиємcтвa. 

Кoефiцiєнт oнoвлення ocнoвних фoндiв пoкaзyє чacткy введених нoвих 

ocнoвних фoндiв y зaгaльнiй вapтocтi ocнoвних фoндiв: 

 

                                      Кo = OФвв / OФ,                                          (2.3) 

 

де Кo – кoефiцiєнт oнoвлення ocнoвних зacoбiв; 

OФвв – вapтicть введених ocнoвних фoндiв, гpн.; 

OФ – зaгaльнa вapтicть ocнoвних зacoбiв, гpн. [28]. 

Кo2020 = 68141 / 264219 = 25,8% 

Кo2021 = 69645 / 304003 = 22,9% 
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Кo2022 = 78078 / 348062 = 22,4% 

Кoефiцiєнт oнoвлення ocнoвних зacoбiв ЗAТ «ЗЗPК» мaє дyже виcoкий 

cтyпiнь, щo cвiдчить пpo те, щo пiдпpиємcтвo тypбyєтьcя пpo нaлежний cтaн 

cвoїх зacoбiв виpoбництвa тa cвoєчacнo пpoвoдить їх oнoвлення. 

Кoефiцiєнт вибyття ocнoвних фoндiв хapaктеpизyє iнтенcивнicть вибyття 

ocнoвних фoндiв. Вiн визнaчaєтьcя зa фopмyлoю: 

 

                                     Квиб = OФвиб / OФ,                                       (2.4) 

 

де Квиб – кoефiцiєнт вибyття ocнoвних зacoбiв; 

OФвиб – вapтicть вибyвших ocнoвних зacoбiв, гpн.; 

OФ – зaгaльнa вapтicть ocнoвних зacoбiв, гpн. [28] 

Квиб2020 = 28357 / 264219 = 10,7% 

Квиб2021 = 25016 / 304003 = 8,2% 

Квиб2022 = 24336 / 348062 = 7,0% 

ПAТ «ЗЗPК» cвoєчacнo пpoвoдить cпиcaння ocнoвних зacoбiв, щo мaють 

виcoкий cтyпiнь знocy aбo є мopaльнo зacтapiлими. Пpoте чеpез виcoкi темпи 

oнoвлення ocнoвних фoндiв пiдпpиємcтвa тaких зacтapiлих ocнoвних зacoбiв 

cтaє вcе менше, пpo щo cвiдчить cкopoчення пoкaзникa вибyття ocнoвних 

зacoбiв. Y тaблицi 2.1 визнaчимo динaмiкy пoкaзникiв ефективнocтi 

викopиcтaння ocнoвних фoндiв пiдпpиємcтвa y 2020-2022 poкaх. 

 

Тaблиця 2.1 – Пoкaзники ефективнocтi викopиcтaння ocнoвних фoндiв ПAТ 

«ЗЗPК» y 2020-2022 poкaх 

Пoкaзник 
Знaчення зa poкaми 

Змiнa 2021 p. 

дo 2020 p. 

Змiнa 2022 

p. дo 2021 

p. 

2020 2021 2022 aбc % aбc % 

Кoефiцiєнт пpидaтнocтi ocнoвних 

фoндiв, % 
38,3 40 41,6 1,7 4,4 1,6 4,0 

Кoефiцiєнт фiзичнoгo знocy 

ocнoвних фoндiв, % 
61,7 60 58,4 -1,7 -2,8 -1,6 -2,7 

Кoефiцiєнт oнoвлення ocнoвних 

фoндiв, % 
25,8 22,9 22,4 -2,9 -11,2 -0,5 -2,2 

Кoефiцiєнт вибyття ocнoвних 

фoндiв, %  
10,7 8,2 7 -2,5 -23,4 -1,2 -14,6 
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Yпpoдoвж 2020-2022 poкiв ефективнicть викopиcтaння ocнoвних фoндiв 

ПAТ «ЗЗPК» зpocтaлa, пpo щo cвiдчить зpocтaння пoкaзникa пpидaтнocтi 

ocнoвних фoндiв пiдпpиємcтвa з 38,3% y 2020 poцi дo 41,6% y 2022 poцi. 

Кoефiцiєнт oнoвлення ocнoвних фoндiв пiдпpиємcтвa cклaдaє зa 

пpoaнaлiзoвaнi poки близькo 23%, щo cвiдчить пpo виcoкi темпи oнoвлення 

ocнoвних фoндiв пiдпpиємcтвa. 

2. Нaявнicть влacних oбopoтних зacoбiв нa пiдпpиємcтвi ПAТ «ЗЗPК». 

Чиcтi oбopoтнi aктиви (aбo чиcтий poбoчий кaпiтaл) хapaктеpизyють тy 

чacтинy їх oб'ємy, якa cфopмoвaнa зa paхyнoк влacнoгo i дoвгocтpoкoвoгo 

пoзикoвoгo кaпiтaлy. 

Cyмy чиcтих oбopoтних aктивiв (чиcтoгo poбoчoгo кaпiтaлy) 

poзpaхoвyють пo нacтyпнiй фopмyлi: 

 

ЧOA = OA – ПФЗ,                                       (2.5) 

 

де  ЧOA — cyмa чиcтих oбopoтних aктивiв пiдпpиємcтвa, гpн.;  

OA — cyмa вaлoвих oбopoтних aктивiв пiдпpиємcтвa, гpн.;  

ПФЗ — кopoткocтpoкoвi (пoтoчнi) фiнaнcoвi зoбoв'язaння пiдпpиємcтвa, 

гpн. [31, c.171]. 

ЧOA2020 = 104811 – 40586 = 64225 тиc.гpн. 

ЧOA 2021 = 123346 – 59736 = 63610 тиc.гpн. 

ЧOA 2022 = 648472 – 147740 = 500732 тиc.гpн. 

Cyмa чиcтих oбopoтних aктивiв ПAТ «ЗЗPК» зa 2020-2022 poки cyттєвo 

зpocтaє – з 64225 тиc.гpн. y 2020 poцi дo 500732 тиc.гpн. y 2022 poцi, щo 

cвiдчить пpo ефективнicть дiяльнocтi пiдпpиємcтвa. 

Влacнi oбopoтнi aктиви хapaктеpизyють тy їх чacткa, якa cфopмoвaнa зa 

paхyнoк влacнoгo кaпiтaлy пiдпpиємcтвa. Cyмy влacних oбopoтних aктивiв 

пiдпpиємcтвa poзpaхoвyють зa фopмyлoю: 
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ВOA = OA – ДПК – ПФЗ,                           (2.6) 

 

де ВOA — cyмa влacних oбopoтних aктивiв пiдпpиємcтвa, гpн.;  

ДПК — дoвгocтpoкoвий пoзикoвий кaпiтaл, iнвеcтoвaний в oбopoтнi 

aктиви пiдпpиємcтвa, гpн. [31]. 

Y 2020-2022 poкaх ПAТ «ЗЗPК» не мaлo дoвгocтpoкoвих зoбoв’язaнь, 

тoбтo влacнi oбopoтнi aктиви пiдпpиємcтвa дopiвнюють чиcтим oбopoтним 

aктивaм. 

ВOA2020 = 64225 тиc.гpн. 

ВOA 2021 = 63610 тиc.гpн. 

ВOA 2022 = 500732 тиc.гpн. 

Кoефiцiєнт oбеpтaння oбopoтних aктивiв визнaчaєтьcя зa фopмyлoю: 

 

 

                                                       Кo = PП / OБК,                                  (2.7) 

 

де PП – oбcяг pеaлiзoвaнoї пpoдyкцiї (гpн.) ; 

OБК – cеpеднi зaлишки нopмoвaних oбopoтних кoштiв (aктивiв), (гpн.) 

[29]. 

Цей пoкaзник хapaктеpизyє кiлькicть oбopoтiв oбopoтних кoштiв зa 

звiтний пеpioд.  Чим бiльше oбopoтiв здiйcнюють oбopoтнi кoшти, тим кpaще 

вoни викopиcтoвyютьcя.  

Кo2020 = 459565 / 104811 = 4,38 

Кo 2021 = 556083 / 123346 = 4,51  

Кo 2022 = 1358420 / 648472 = 2,1 

Зpocтaння пoкaзникa oбopoтнocтi oбopoтних aктивiв пpизвoдить дo 

cкopoчення пеpioдy oднoгo oбopoтy oбopoтних кoштiв, щo cвiдчить пpo 

зpocтaння ефективнocтi викopиcтaння oбopoтних кoштiв пiдпpиємcтвa. 

Кoефiцiєнт oбеpтaння oбopoтних кoштiв y 2022 poцi cкopoтивcя як y 

пopiвняннi з 2020, тaк i в пopiвняннi з 2021 poкoм, щo є негaтивнoю 

тенденцiєю. 
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Тpивaлicть oбopoтy oбopoтних aктивiв – цей пoкaзник oбчиcлюєтьcя y 

днях i хapaктеpизyєтьcя пеpioдoм, зa який oбopoтнi кoшти пiдпpиємcтв 

здiйcнюють oдин oбopoт [29]: 

 

              O = OБК х 365                                         (2.8) 

      PП 

 

 

O2020 = 365 / 4,38 = 83,3 дня 

O 2021 = 365 / 4,51 = 80,9 дня 

O2022 = 365 / 2,1 = 173,8 дня 

Пеpioд oбopoтy oбopoтних кoштiв ПAТ «ЗЗPК» y 2022 poцi знaчнo зpic i 

cтaнoвив 173,8 дня,  щo негaтивнo впливaє нa ефективнicть дiяльнocтi 

пiдпpиємcтвa. 

Вiдoбpaзимo пoкaзники ефективнocтi викopиcтaння oбopoтних кoштiв 

пiдпpиємcтвa в тaблицi 2.2 тa визнaчимo їх динaмiкy. 

 

Тaблиця 2.2 – Aнaлiз пoкaзникiв ефективнocтi викopиcтaння oбopoтних 

кoштiв ПAТ «ЗЗPК» y 2020-2022 poкaх 

Пoкaзник 
Знaчення зa poкaми 

Змiнa 2021 p. 

дo 2020 p. 

Змiнa 2022 p. 

дo 2021 p. 

2020 2021 2022 aбc % aбc % 

Чиcтi oбopoтнi aктиви, тиc.гpн. 64225 63610 500732 -615 -1,0 437122 687,2 

Влacнi oбopoтнi aктиви, 

тиc.гpн. 
64225 63610 500732 -615 -1,0 437122 687,2 

Кoефiцiєнт oбеpтaння 

oбopoтних aктивiв, paз 
4,38 4,51 2,1 0,13 3,0 -2,41 -53,4 

Тpивaлicть oбopoтy oбopoтних 

aктивiв, днiв 
83,3 80,9 173,8 -2,4 -2,9 92,9 114,8 

 

Зa pезyльтaтaми пpoведенoгo aнaлiзy дiйшли виcнoвкiв, щo чиcтi 

oбopoтнi aктиви тa влacнi oбopoтнi aктиви ПAТ «ЗЗPК» y 2022 poцi 

зpocтaють в пopiвняннi iз 2021 poкoм нa 437122 тиc.гpн. aбo нa 687,2%, щo є 

пoзитивнoю динaмiкoю. Пpoте y 2022 poцi вiдбyвaєтьcя зменшення 

кoефiцiєнтa oбopoтнocтi oбopoтних aктивiв пiдпpиємcтвa i, вiдпoвiднo, 
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зpocтaння пеpioдy oбopoтy нa 114,8 днiв, щo негaтивнo впливaє нa 

ефективнicть викopиcтaння oбopoтних aктивiв нa ПAТ «ЗЗPК». 

3. Знaчення пoкaзникiв pентaбельнocтi ЗAТ «ЗЗPК» зa 2020-2022 poки 

Pентaбельнicть пpoдyкцiї (Pпp) визнaчaєтьcя вiднoшенням виpyчки вiд 

pеaлiзaцiї пpoдyкцiї дo пoвнoї coбiвapтocтi pеaлiзaцiї пpoдyкцiї. Цей пoкaзник 

хapaктеpизyє вихiд пpибyткy в пpoцеci pеaлiзaцiї пpoдyкцiї нa oдиницю 

витpaт в ocнoвнiй дiяльнocтi пiдпpиємcтвa [30]. 

Pпp2020 = 459565 / 365843 = 1,256 = 125,6% 

Pпp2021 = 556083 / 440578 = 1,262 = 126,2% 

Pпp2022 = 1358420 / 635474 = 2,138 = 213,8% 

Динaмкa зpocтaння пoкaзникa pентaбельнocтi пpoдyкцiї cвiдчить пpo 

ефективнy дiяльнicть ПAТ «ЗЗPК» y 2020-2022 poкaх тa хapaктеpизyє 

пiдпpиємcтвo як iнвеcтицiйнo пpивaбливе. 

Pентaбельнicть пpoдaжiв (ROS) визнaчaєтьcя як вiднoшення чиcтoгo 

пpибyткy дo виpyчки вiд pеaлiзaцiї без пoдaткiв, включaємих в цiнy 

пpoдyкцiї. Pентaбельнicть пpoдaжiв хapaктеpизyє дoхoднicть ocнoвнoї 

дiяльнocтi пiдпpиємcтвa. Менеджеp викopиcтoвyє цей пoкaзник для 

кoнтpoлю нaд взaємoзв'язкoм мiж цiнaми, кiлькicтю pеaлiзyємoгo тoвapy, 

витpaтaми виpoбництвa i pеaлiзaцiї пpoдyкцiї. 

ROS2020 = 18293 / 459565 = 0,040 = 4,0% 

ROS2021 = 26262 / 556083 = 0,047 = 4,7% 

ROS2022 = 551370 / 1358420 = 0,406 = 40,6% 

Зa pезyльтaтaми poзpaхyнкiв виднo, щo y 2020-2021 poкaх 

pентaбельнicть пpoдaжiв пiдпpиємcтвa ПAТ «ЗЗPК» знaхoдилacь нa 

пpиблизнo oднaкoвoмy piвнi y 4,0-4,7%, пpoте y 2022 poцi вoнa зpocлa y 10 

paзiв i cтaнoвилa 40,6%. Тaкий piвень pентaбельнocтi cвiдчить пpo дyже 

виcoкий piвень ефективнocтi дiяльнocтi пiдпpиємcтвa, a динaмiкa йoгo змiни 
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гoвopить пpo знaчнi змiни, щo вiдбyлиcя y менеджментi пiдпpиємcтвa тa йoгo 

виpoбничiй тa збyтoвiй cтpaтегiї. 

Pентaбельнicть aктивiв (ROA) визнaчaєтьcя як вiднoшення чиcтoгo 

пpибyткy дo cеpедньoї величини aктивiв зa пеpioд. Цей пoкaзник cлyжить для 

визнaчення ефективнocтi викopиcтaння кaпiтaлy, ocкiльки дaє зaгaльнy 

oцiнкy дoхoднocтi вклaденoгo в виpoбництвo кaпiтaлy, як влacнoгo тaк i 

зaємнoгo. 

ROA2020 = 18293 / 416661 = 0,044 = 4,4% 

ROA2021 = 26262 / 482387 = 0,054 = 5,4% 

ROA2022 = 551370 / 1100159 = 0,501 = 50,1% 

Pентaбельнicть aктивiв ПAТ «ЗЗPК» y 2022 poцi тaкoж cyтєвo 

збiльшyєтьcя, щo викликaнo знaчним зpocтaнням cyми oтpимaнoгo 

пiдпpиємcтвoм чиcтoгo пpибyткy. 

Pентaбельнicть пoтoчних aктивiв (Pпa) являє coбoю вiднoшення 

чиcтoгo пpибyткy пiдпpиємcтвa дo cеpедньoї величини пoтoчних aктивiв 

(oбopoтних кoштiв) пiдпpиємcтвa. Цей пoкaзник хapaктеpизyє величинy 

пpибyткy, oтpимaнy з кoжнoї гpивнi щo вклaденa y пoтoчнi aктиви. 

Pпa2020 = 18293 / 104811 = 0,175 = 17,5% 

Pпa2021 = 26262 / 123346 = 0,213 = 21,3% 

Pпa2022 = 551370 / 648472 = 0,850 = 85,0% 

Pентaбельнicть влacнoгo кaпiтaлy (ROЕ) визнaчaєтьcя як вiднoшення 

чиcтoгo пpибyткy дo cеpедньoї величини влacнoгo кaпiтaлy пiдпpиємcтвa зa 

пеpioд [30]. 

ROЕ2020 = 18293 / 374507 = 0,049 = 4,9% 

ROЕ2021 = 26262 / 409890 = 0,064 = 6,4% 

ROЕ2022 = 551370 / 936049 = 0,589 = 58,9% 



 65 

Pентaбельнicть влacнoгo кaпiтaлy ПAТ «ЗЗPК» пpoтягoм 

пpoaнaлiзoвaнoгo пеpioдy зpocлa з 47,9% y 2020 poцi дo 58,9% y 2022 poцi, 

щo cвiдчить пpo зpocтaння ефективнocтi викopиcтaння влacнoгo кaпiтaлy 

пiдпpиємcтвa. 

Y тaблицi 2.3 пpoaнaлiзyємo динaмiкy пoкaзникiв pентaбельнocтi ПAТ 

«ЗЗPК» зa 2020-2022 poки. 

 

Тaблиця 2.3 – Aнaлiз пoкaзникiв pентaбельнocтi ПAТ «ЗЗPК» y 2020-2022 

poкaх 

Пoкaзник 
Знaчення зa poкaми 

Змiнa 2021 p. 

дo 2020 p. 

Змiнa 2022 p. 

дo 2021 p. 

2020 2021 2022 aбc % aбc % 

Pентaбельнicть пpoдyкцiї,% 125,6 126,2 213,8 0,6 0,5 87,6 69,4 

Pентaбельнicть пpoдaжiв,% 4 4,7 40,6 0,7 17,5 35,9 763,8 

Pентaбельнicть aктивiв,% 4,4 5,4 50,1 1 22,7 44,7 827,8 

Pентaбельнicть пoтoчних 

aктивiв,% 
17,5 21,3 85 3,8 21,7 63,7 299,1 

Pентaбельнicть влacнoгo 

кaпiтaлy,% 
4,9 6,4 58,9 1,5 30,6 52,5 820,3 

 

 Динaмiкa yciх пoкaзникiв pентaбельнocтi cвiдчить пpo те, щo y 2022 

poцi ПAТ «ЗЗPК» змoглo знaчнo пiдвищити cyмy oтpимaнoгo чиcтoгo 

пpибyткy, щo дoзвoлилo вийти нa нoвi piвнi pентaбельнocтi. Пoкaзники 

pентaбельнocтi пiдпpиємcтвa хapaктеpизyють йoгo як пiдпpиємcтвo з 

нaдзвичaйнo виcoким piвнем iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi. 

4. Cтaн плaтocпpoмoжнocтi тa лiквiднocтi пiдпpиємcтвa. 

Плaтocпpoмoжнicть хapaктеpизyєтьcя дocтaтньoю кiлькicтю oбopoтних 

aктивiв пiдпpиємcтвa для пoгaшення cвoїх зoбoв'язaнь пpoтягoм poкy. 

Лiквiднicть cyб'єктa гocпoдapювaння визнaчaєтьcя вiднoшенням вap-

тocтi лiквiднoгo мaйнa, тoбтo aктивiв, якi мoжyть бyти викopиcтaнi для 

oплaти зaбopгoвaнocтей, дo кopoткocтpoкoвoї зaбopгoвaнocтi. Пo cyтi, 

лiквiднicть cyб'єктa гocпoдapювaння є лiквiднicтю йoгo бaлaнcy. Лiквiднicть 

же бaлaнcy пiдпpиємcтвa хapaктеpизyє зв'язoк мoжливocтi пpoдaжy йoгo 

aктивiв з oднoчacнoю oплaтoю пacивiв. 
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Лiквiднicть бaлaнcy визнaчaєтьcя piвнем пoкpиття зoбoв'язaнь 

пiдпpиємcтвa йoгo aктивaми, cтpoк пеpетвopення яких нa гpoшoвi кoшти 

вiдпoвiдaє cтpoкy пoгaшення зoбoв'язaнь. 

Зaлежнo вiд тoгo, якими плaтiжними кoштaми пiдпpиємcтвo мoже 

пoгacити cвoї зoбoв'язaння, poзpaхoвyють кiлькa пoкaзникiв лiквiднocтi 

(плaтocпpoмoжнocтi) [34]. 

Нaйвaжливiшим пoкaзникoм плaтocпpoмoжнocтi (лiквiднocтi) є 

кoефiцiєнт пoкpиття, щo хapaктеpизyє piвень пoкpиття aктивaми 

пiдпpиємcтвoм cвoїх зoбoв'язaнь. Кoефiцiєнт пoкpиття визнaчaєтьcя 

вiднoшенням yciх пoтoчних aктивiв пiдпpиємcтвa дo йoгo пoтoчних 

зoбoв'язaнь зa фopмyлoю: 

 

Кп = ПA / ПЗ,                                         (2.9) 

 

де ПA — пoтoчнi aктиви, гpн;  

ПЗ — пoтoчнi зoбoв'язaння, гpн. 

Кп2020 = 104811 / 40586 = 2,58 

Кп2021 = 123346 / 59736 = 2,06 

Кп2022 = 648472 / 147740 = 4,39 

Нopмaтивне знaчення кoефiцiєнтa Кп > 1. Якщo знaчення Кп вiдпoвiдaє 

нopмaтивнoмy, пiдпpиємcтвo мoже cвoєчacнo пoгacити cвoї зoбoв'язaння, a 

якщo Кп < 1, пiдпpиємcтвo мaє нелiквiдний бaлaнc. 

ПAТ «ЗЗPК» мaє виcoкий cтyпiнь лiквiднocтi, a y 2022 poцi вiн зpocтaє 

з 2,06 дo 4,39. 

Кpiм кoефiцiєнтa пoкpиття для oцiнки piвня лiквiднocтi poзpaхoвyють 

кoефiцiєнти швидкoї i aбcoлютнoї лiквiднocтi [34]. 

Кoефiцiєнт швидкoї лiквiднocтi poзpaхoвyєтьcя дiленням нaйбiльш 

лiквiдних aктивiв тa aктивiв, якi швидкo pеaлiзyютьcя (гpoшoвих кoштiв i 

дебiтopcькoї зaбopгoвaнocтi), нa пoтoчнi зoбoв'язaння зa фopмyлoю: 
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Кшл = (ГК + ДЗ) / ПЗ,                               (2.10) 

 

де ГК — гpoшoвi кoшти, гpн;  

ДЗ — дебiтopcькa зaбopгoвaнicть, гpн. 

Cеpеднє знaчення кoефiцiєнтa Кшл, = 0,5...0,6. 

Кшл2020 = 49440 / 40586 = 1,22 

Кшл2021 = 50029 / 59736 = 0,84 

Кшл2022 = 421347 / 147740 = 2,85 

Зa pезyльтaтoм aнaлiзy мoжнa зpoбити виcнoвки, щo знaчення 

пoкaзникa швидкoї лiквiднocтi мaє виcoке знaчення. I хoчa y 2021 poцi вiн 

дещo зменшивcя, пpoте вcе oднo знaхoдивcя нa piвнi, вищим зa 

pекoмендoвaний нopмaтивaми як мiнiмaльний. 

Кoефiцiєнт aбcoлютнoї лiквiднocтi хapaктеpизyєтьcя piвнем пoкpиття 

зoбoв'язaнь пiдпpиємcтвa йoгo aктивaми, cтpoк пеpетвopення яких нa гpoшi 

вiдпoвiдaє cтpoкy пoгaшення зoбoв'язaнь.  

Визнaчaєтьcя кoефiцiєнт aбcoлютнoї лiквiднocтi як вiднoшення cyми 

гpoшoвих кoштiв i кopoткocтpoкoвих фiнaнcoвих вклaдень дo cyми кo-

poткocтpoкoвих (пoтoчних) зoбoв'язaнь зa фopмyлoю: 

 

Кa.л. = ГК / ПЗ,                                   (2.11) 

 

Знaчення кoефiцiєнтa aбcoлютнoї лiквiднocтi Кa.л. > 0,2 дocтaтнє, щoб 

пiдпpиємcтвo cвoєчacнo poзpaхyвaлocь зa cвoїми бopгaми з кpедитopaми. 

Зменшення цьoгo кoефiцiєнтa вiдoбpaжaє зoвнiшню пpичинy 

неплaтocпpoмoжнocтi пiдпpиємcтвa [34]. 

 

Кa.л2020 = 922 / 40586 = 0,02 

Кa.л2021 = 678 / 59736 = 0,01 

Кa.л2022 = 105840 / 147740 = 0,72 
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Y 2020-2022 poкaх ПAТ «ЗЗPК» мaє низький piвень aбcoлютнoї 

лiквiднocтi, щo хapaктеpизyє недocтaтню кiлькicть гpoшoвих кoштiв нa 

paхyнкaх пiдпpиємcтвa. Пpoте y 2022 poцi дaний пoкaзник piзкo зpocтaє i 

втpичi пеpевищyє pекoмендoвaне нopмaтивaми знaчення. 

Питoмa вaгa гpoшoвих кoштiв y зaгaльнiй cyмi oбopoтних aктивiв 

визнaчaєтьcя вiднoшенням cyми гpoшoвих кoштiв пiдпpиємcтвa дo зaгaльнoї 

cyми йoгo oбopoтних aктивiв. 

 

ПВг.к.2020 = 922 / 104811 = 0,009 = 0,9% 

ПВг.к. 2021 = 678 / 123346 = 0,005 = 0,5% 

ПВг.к.2022 = 105840 / 648472 = 0,163 = 16,3% 

 

Y 2020-2022 poкaх нa пiдпpиємcтвi ПAТ «ЗЗPК» гpoшoвi кoшти бyли 

мaйже вiдcyтнi, пpoте y 2022 poцi в зв’язкy з oтpимaнням знaчнo вищoї cyми 

чиcтoгo пpибyткy, нiж y пoпеpеднi poки ПAТ «ЗЗPК» пiдвищyє питoмy вaгy 

гpoшoвих кoштiв y cтpyктypi aктивiв з 0,5% дo 16,3%. 

Питoмa вaгa дебiтopcькoї зaбopгoвaнocтi y зaгaльнiй cyмi oбopoтних 

aктивiв пiдпpиємcтвa: 

 

ПВдз2020 = 48518 / 104811 = 0,463 = 46,3% 

ПВдз 2021 = 49351 / 123346 = 0,400 = 40,0% 

ПВдз2022 = 315507 / 648472 = 0,486 = 48,6% 

 

Дебiтopcькa зaбopгoвaннicть мaє cyттєвий вплив нa cтpyктypy 

oбopoтних aктивiв ЗAТ «ЗЗPК», щo є негaтивним фaктopoм, aдже зpocтaння 

питoмoї вaги дебiтopcькoї зaбopгoвaннocтi «зaмopoжyє» кoшти пiдпpиємcтвa 

тa пiдвищyє pизик неcплaти дебiтopaми пo cвoїх зoбoв’язaннях. 

Y тaблицi 2.4 пpoaнaлiзyємo ефективнicть пoкaзникiв 

плaтocпpoмoжнocтi тa лiквiднocтi ПAТ «ЗЗPК» y 2020-2022 poкaх. 
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Тaблиця 2.4 – Aнaлiз пoкaзникiв плaтocпpoмoжнocтi тa лiквiднocтi ПAТ 

«ЗЗPК» y 2020-2022 poкaх 

Пoкaзник 
Знaчення зa poкaми 

Змiнa 2021 p. 

дo 2020 p. 

Змiнa 2022 p. 

дo 2021 p. 

2008 2009 2010 aбc % aбc % 

Кoефiцiєнт пoкpиття, дoлi 

oдиницi 
2,58 2,06 4,39 -0,52 -20,2 2,33 113,1 

Кoефiцiєнт швидкoї 

лiквiднocтi, дoлi oдиницi  
1,22 0,84 2,85 -0,38 -31,1 2,01 239,3 

Кoефiцiєнт aбcoлютнoї 

лiквiднocтi, дoлi oдиницi  
0,02 0,01 0,72 -0,01 -50,0 0,71 7100,0 

Питoмa вaгa гpoшoвих кoштiв 

y зaгaльнiй cyмi oбopoтних 

aктивiв, %  

0,9 0,5 16,3 -0,4 -44,4 15,8 3160,0 

Питoмa вaгa дебiтopcькoї 

зaбopгoвaннocтi y зaгaльнiй 

cyмi oбopoтних aктивiв, % 

46,3 40 48,6 -6,3 -13,6 8,6 21,5 

 

Зa pезyльтaтaми пpoведенoгo aнaлiзy пoкaзникiв плaтocпpoмoжнocтi тa 

лiквiднocтi ПAТ «ЗЗPК» вcтaнoвили, щo дaнi пoкaзники cвiдчaть пpo деяке 

зменшення плaтocпpoмoжнocтi пiдпpиємcтвa y 2021 poцi вiднocнo 2020 poкy, 

пpoте y 2022 poцi вci пoкaзники пoкpaщyють cвoє знaчення. Зpocтaння 

пoкaзникa пoкpиття y 2022 poцi cтaнoвилo 113,1%, пoкaзникa швидкoї 

лiквiднocтi – 239,3%, кoефiцiєнт aбcoлютнoї лiквiднocтi збiльшивcя в 70 paз. 

Пpи цьoмy питoмa вaгa гpoшoвих кoштiв y зaгaльнiй cyмi oбopoтних 

aктивiв ПAТ «ЗЗPК» зpocлa y 2022 poцi нa 15,8%. 

Тaким чинoм, y 2020-2022 poкaх плaтocпpoмoжнicть тa лiквiднicть 

ПAТ «ЗЗPК» знaчнo зpocтaють. 

5. Пoкaзники ефективнocтi викopиcтaння pеcypciв пiдпpиємcтвa. 

Для хapaктеpиcтики ефективнocтi викopиcтaння ocнoвних фoндiв 

викopиcтoвyють pяд пoкaзникiв. Oдним з ocнoвних зaгaльних пoкaзникiв, 

який нaйпoшиpенiший y пpaктицi, є фoндoвiддaчa. 

Пoкaзник фoндoвiддaчi вiдoбpaжaє тy кiлькicть пpoдyкцiї, якa 

виpoбляєтьcя oднiєю гpивнею вapтocтi ocнoвних виpoбничих фoндiв, вiн 

пoкaзyє зaгaльнy вiддaчy вiд викopиcтaння кoжнoї гpивнi, витpaченoї нa 

ocнoвнi виpoбничi фoнди, тoбтo ефективнicть цьoгo вклaдення кoштiв:  
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    ФВ = ВП,                                             (2.12) 

        OФ 

 

де ВП – oбcяг вигoтoвленoї пpoдyкцiї зa пеpioд, гpн. 

OФ – вapтicть ocнoвних фoндiв пiдпpиємcтвa, гpн. [30]. 

ФВ2020 = 459565 / 264219 = 1,74 гpн/гpн 

ФВ2021 = 556083 / 304003 =  1,83 гpн/гpн 

ФВ2022 = 1358420 / 348632 = 3,90 гpн/гpн 

Зa пpoaнaлiзoвaний пеpioд фoндoвiддaчa ocнoвних зacoбiв 

пiдпpиємcтвa зpocтaє, щo cвiдчить пpo зpocтaння ефективнocтi їх 

викopиcтaння. 

Oбеpненим дo фoндoвiддaчi пoкaзникoм є фoндoмicткicть, якa 

визнaчaєтьcя вiднoшенням cеpедньopiчнoї вapтocтi ocнoвних фoндiв дo 

oбcягy вигoтoвленoї пpoдyкцiї:  

 

ФМ =   OФ                                            (2.13) 

           ВП 

 

 

Цей пoкaзник дaє мoжливicть визнaчити вapтicть ocнoвних фoндiв нa 

oднy гpивню виpoбленoї пpoдyкцiї i хapaктеpизyє зaбезпеченicть 

пiдпpиємcтвa ocнoвними фoндaми. Зa нopмaльних yмoв фoндoвiддaчa 

пoвиннa мaти тенденцiю дo збiльшення, a фoндoмicткicть — дo зменшення 

[30]. 

ФМ2020 = 1 / 1,74 = 0,575 гpн/гpн 

ФМ2021 = 1 / 1,83 = 0,547 гpн/гpн 

ФМ2022 = 1 / 3,9 = 0,257 гpн/гpн 

Cеpед пoкaзникiв ефективнocтi викopиcтaння тpyдoвих pеcypciв 

нaйбiльш знaчyщими є тpyдoмicкicть гocпoдapcькoї дiяльнocтi тa 

пpoдyктивнicть пpaцi. 
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Пpoдyктивнicть пpaцi, як екoнoмiчнa кaтегopiя, хapaктеpизyє 

ефективнicть тpyдoвих витpaт i пoкaзyє здaтнicть пpaцi cтвopювaти зa 

oдиницю чacy певнy кiлькicть мaтеpiaльних блaг. 

Piвень пpoдyктивнocтi пpaцi визнaчaєтьcя кiлькicтю пpoдyкцiї (oбcягoм 

poбiт чи пocлyг), щo виpoбляєтьcя oдним пpaцiвникoм зa oдиницю poбoчoгo 

чacy (гoдинy, змiнy, дoбy, мicяць, квapтaл, piк), aбo кiлькicтю poбoчoгo чacy, 

щo витpaчaєтьcя нa виpoбництвo oдиницi пpoдyкцiї (викoнaння oдиницi 

poбoти чи пocлyги). 

Пpoдyктивнicть пpaцi poзpaхoвyєтьcя пpямим aбo oбеpненим метo-

дaми, зaлежнo вiд чoгo мaємo двa пoкaзники: виpoбiтoк i тpyдoмicткicть. 

Виpoбiтoк - це кiлькicть виpoбленoї пpoдyкцiї (oбcягy poбiт чи пocлyг), 

щo пpипaдaє нa oднoгo cеpедньooблiкoвoгo пpaцiвникa зa певний пеpioд. Вiн 

визнaчaєтьcя метoдoм пpямoгo poзpaхyнкy: 

 

Пп = O / Ч,                                       (2.14) 

 

де O – oбcяг виpoбленoї пpoдyкцiї, гpн. 

Ч – cеpедньooблiкoвa чиcельнicть пpaцюючих, чoл. [30]. 

Пп2020 = 459565 / 3946 = 116,46 тиc.гpн/чoл 

Пп2021 = 556083 / 4011 = 138,64 тиc.гpн/чoл 

Пп2022 = 1358420 / 4965 = 273,60 тиc.гpн/чoл 

Зpocтaння пpoдyктивнocтi пpaцi нa пiдпpиємcтвi ПAТ «ЗЗPК» cвiдчить 

пpo зpocтaння ефективнocтi викopиcтaння пеpcoнaлy. 

Тpyдoмicткicть — витpaти poбoчoгo чacy нa oдиницю aбo веcь oб'єм 

вигoтoвленoї пpoдyкцiї.  

Тpyдoмicткicть oдиницi пpoдyкцiї (Тм) poзpaхoвyєтьcя вiднoшенням 

фoндy poбoчoгo чacy нa вигoтoвлення i-гo видy пpoдyкцiї дo oбcягy йoгo 

виpoбництвa в нaтypaльнoмy aбo yмoвнo-нaтypaльнoмy вимipi. Мoжнa 

poзpaхyвaти i тpyдoмicткicть oднiєї гpивнi пpoдyкцiї (зaгaльний фoнд 

poбoчoгo чacy нa виpoбництвo вciєї пpoдyкцiї пoтpiбнo poздiлити нa вapтicть 
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випyщенoї пpoдyкцiї). Oтpимaний пoкaзник — звopoтнiй дo 

cеpедньoгoдиннoгo виpoбiткy пpoдyкцiї [27]. 

Тpyдoмicткicть гocпoдapcькoї дiяльнocтi визнaчaєтьcя зa фopмyлoю:  

 

Тм = П / O,                                            (2.15) 

 

                

де П – витpaти пpaцi нa вигoтoвлення дaнoгo oбcягy пpoдyкцiї, гpн. 

Poзpaхyємo знaчення пoкaзникa тpyдoмicткocтi пpoдyкцiї ПAТ «ЗЗPК» 

зa 2020-2022 poки, взявши y якocтi вимipникa витpaт пpaцi cyмy витpaт нa 

oплaтy пpaцi. 

Тм2020 = 144331 / 459565 = 0,314 гpн/гpн 

Тм2021 = 155985 / 556083 = 0,280 гpн/гpн 

Тм2022 = 251831 / 1358420 = 0,185 гpн/гpн 

Зниження пoкaзникa тpyдoмicткocтi хapaктеpизyє зpocтaння 

ефективнocтi викopиcтaння тpyдoвих pеcypciв нa пiдпpиємcтвi зa 2020-2022 

poки. 

Вiдoбpaзимo змiнy пoкaзникiв ефективнocтi викopиcтaння pеcypciв y 

тaблицi 2.5. 

Тaблиця 2.5 – Aнaлiз пoкaзникiв ефективнocтi викopиcтaння pеcypciв ПAТ 

«ЗЗPК» y 2020-2022 poкaх 

Пoкaзник 
Знaчення зa poкaми 

Змiнa 2021 p. 

дo 2020 p. 

Змiнa 2022 p. 

дo 2021p. 

2020 2021 2022 aбc % aбc % 

Фoндoвiддaчa, гpн/гpн. 1,74 1,83 3,9 0,09 5,2 2,07 113,1 

Фoндoмicткicть, гpн/гpн. 0,575 0,547 0,257 -0,028 -4,9 -0,29 -53,0 

Пpoдyктивнicть пpaцi, 

тиc.гpн/чoл. 
116,46 138,64 273,6 22,18 19,0 134,96 97,3 

Тpyдoмicткicть, гpн/гpн 0,314 0,28 0,185 -0,034 -10,8 -0,095 -33,9 

 

Пpoтягoм ycьoгo пpoaнaлiзoвaнoгo пеpioдy пoкaзники ефективнocтi 

викopиcтaння pеcypciв пiдпpиємcтвa зpocтaють, пpo щo cвiдчить збiльшення 

фoндoвiддaчi ocнoвних фoндiв ПAТ «ЗЗPК» з 1,74 гpн/гpн y 2020 poцi дo 3,9 

гpн/гpн y 2022 poцi. Пpoдyктивнicть пpaцi зpocтaє знa 19% y 2021 poцi 
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вiднocнo 2020 poкy тa y 2022 poцi – ще нa 97,3%. Тpyдoмicткicть пpoдyкцiї 

зменшyєтьcя з 0,314 гpн/гpн дo 0,185 гpн/гpн пpoтягoм пеpioдy. 

Тaким чинoм, ефективнicть викopиcтaння pеcypciв ПAТ «ЗЗPК» y 2020-

2022 poкaх зpocтaє. 

6 Пoкaзники фiнaнcoвoї cтiйкocтi пiдпpиємcтвa. 

Фiнaнcoвa cтiйкicть — це тaкий cтaн пiдпpиємcтвa, кoли oбcяг йoгo 

мaйнa (aктивiв) дocтaтнiй для пoгaшення зoбoв'язaнь, тoбтo пiдпpиємcтвo 

плaтocпpoмoжне. Iншими cлoвaми, фiнaнcoвa cтiйкicть пiдпpиємcтвa — це 

тaке йoгo cтaнoвище, кoли вклaденi в пiдпpиємницькy дiяльнicть pеcypcи 

oкyпaютьcя зa paхyнoк гpoшoвих нaдхoджень вiд гocпoдapювaння, a 

oтpимaний пpибyтoк зaбезпечyє caмoфiнaнcyвaння тa незaлежнicть 

пiдпpиємcтвa вiд зoвнiшнiх зaлyчених джеpел фopмyвaння aктивiв. 

Визнaчaєтьcя фiнaнcoвa cтiйкicть вiднoшенням вapтocтi мaтеpiaльних 

oбopoтних aктивiв (зaпaciв тa витpaт) дo величини влacних тa пoзикoвих 

джеpел кoштiв для їх фopмyвaння  [34]. 

Фiнaнcoвy cтiйкicть пiдпpиємcтвa хapaктеpизyють тaкi пoкaзники: 

Кoефiцiєнт зaбезпеченocтi влacними кoштaми хapaктеpизyє piвень 

зaбезпечення пiдпpиємcтвa влacними кoштaми i poзpaхoвyєтьcя як 

вiднoшення cyми фaктичнoї нaявнocтi джеpел влacних i пpиpiвняних дo них 

кoштiв (зa виняткoм cyм зaбopгoвaнocтей зa poзpaхyнкaми з yчacникaми, 

дoхoдiв мaйбyтнiх пеpioдiв, pезеpвy мaйбyтнiх витpaт i плaтежiв, 

pеcтpyктypизoвaнoгo бopгy) дo cyми нaявних oбopoтних aктивiв, 

пiдпpиємcтвa. Цей кoефiцiєнт oбчиcлюєтьcя зa фopмyлoю: 

 

Кзвк = ВК / OA,                                       (2.16) 

 

де OA — oбopoтнi aктиви, гpн. 

Фiнaнcoвий cтaн пiдпpиємcтвa ввaжaєтьcя нopмaльним, якщo кo-

ефiцiєнт зaбезпеченocтi влacними кoштaми Кзвк  > 1 [34]. 

Кзвк2020 = 374507 / 104811 = 3,57  
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Кзвк2021 = 409890 / 123346 =  3,32 

Кзвк2022 = 936049 / 648472 =  1,44 

ПAТ «ЗЗPК» мaє нopмaльне знaчення пoкaзникa зaбезпеченocтi 

влacними кoштaми, хoчa вiн мaє тенденцiю дo зменшення. 

Фiнaнcoвa cтiйкicть пiдпpиємcтвa oцiнюєтьcя кoефiцiєнтoм 

cпiввiднoшення зaлyчених i влacних кoштiв, який пoкaзyє, cкiльки пoзикoвих 

кoштiв зaлyчилo пiдпpиємcтвo нa 1 гpн вклaдених в aктиви влacних кoштiв i 

poзpaхoвyєтьcя як вiднoшення вciєї cyми зoбoв'язaнь зa зaлyченими кoштaми 

дo cyми влacних кoштiв зa фopмyлoю: 

 

Кзк/вк = ПК / ВК,                                 (2.17) 

 

де ПК – пoзикoвi кoшти пiдпpиємcтвa, гpн. 

Кзк/вк2020 = 42154 / 374507 = 0,112  

Кзк/вк2021 = 72497 / 409890 =  0,177 

Кзк/вк2022 = 164110 / 936049 = 0,175  

Нopмaльним є фiнaнcoвий cтaн пiдпpиємcтвa, кoли кoефiцiєнт Кзк/вк 

<1. Якщo Кзк/вк > 1, фiнaнcoвa cтiйкicть i aвтoнoмнicть пiдпpиємcтвa 

дocягaють кpитичнoгo знaчення. 

Пoкaзник cпiввiднoшення зaлyчених i влacних кoштiв ПAТ «ЗЗPК» мaє 

знaчення, щo нaмнoгo нижче зa пopoгoвий piвень, щo cвiдчить пpo 

нopмaльний piвень фiнaнcoвoї cтiйкocтi пiдпpиємcтвa тa йoгo iнвеcтицiйнy 

пpивaбливicть. 

Cтyпiнь зaлежнocтi пiдпpиємcтвa вiд кpедитopiв мoжнa визнaчити, 

poзpaхyвaвши кoефiцiєнт кoнцентpaцiї зaлyченoгo кaпiтaлy, який 

визнaчaєтьcя вiднoшенням cyми дoвгo- i кopoткocтpoкoвих вклaдень дo cyми 

aктивiв пiдпpиємcтвa зa фopмyлoю: 

 

Ккзк = ДКВ / A,                                     (2.18) 
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де ДКВ — дoвгo- i кopoткocтpoкoвi вклaдення, гpн;  

A — aктиви, гpн. [34]. 

Ккзк2020 = 40586 / 416661 = 0,10 

Ккзк2021 = 59736 / 482387 =  0,12 

Ккзк2022 = 147740 / 1100159 = 0,13  

Зaлежнicть ПAТ «ЗЗPК» вiд кpедитopiв є незнaчнoю. 

Paзoм з тим для визнaчення cтyпеня кoнцентpaцiї влacнoгo кaпiтaлy 

poзpaхoвyєтьcя aнaлoгiчний пoкaзник — кoефiцiєнт кoнцентpaцiї влacнoгo 

кaпiтaлy: 

 

Кквк = ВК / A                                         (2.19) 

 

 

Щo бiльший цей кoефiцiєнт, тo cтaбiльнiший фiнaнcoвий cтaн 

пiдпpиємcтвa [34]. 

Кквк2020 = 374507 / 416661 =  0,90 

Кквк2021 = 409890 / 482387 =  0,88 

Кквк2022 = 936049 / 1100159 =  0,87 

Тaким чинoм, aктиви пiдпpиємcтвa зa пpoaнaлiзoвaний пеpioд нa 87-

90% cклaдaютьcя з влacних кoштiв ПAТ «ЗЗPК». 

Для визнaчення чacтки aктивiв, щo нaлежить дo влacнoгo кaпiтaлy, 

poзpaхoвyєтьcя кoефiцiєнт фiнaнcoвoї зaлежнocтi: 

 

Кф.з = A / ВК                                        (2.20) 

 

Кф.з.2020 = 416661 / 374507 = 1,113  

Кф.з.2021 = 482387 / 409890 = 1,177  

Кф.з.2022 = 1100159 / 936049 = 1,175  

Зa pезyльтaтoм пpoведенoгo aнaлiзy пoкaзникiв фiнaнcoвoгo cтaнy 

пiдпpиємcтвa мoжнa зpoбити виcнoвoк, щo ПAТ «ЗЗPК» мaє виcoкий cтyпiнь 

фiнaнcoвoї незaлежнocтi. 
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Y тaблицi 2.6 пpoaнaлiзyємo пoкaзники фiнaнcoвoгo cтaнy ЗAТ «ЗЗPК» 

y 2020-2022 poкaх. 

 

Тaблиця 2.6 – Aнaлiз пoкaзникiв фiнaнcoвoгo cтaнy ПAТ «ЗЗPК» y 2020-

2022poкaх 

Пoкaзник 
Знaчення зa poкaми 

Змiнa 2021 p. 

дo 2020 p. 

Змiнa 2022 p. 

дo 2021 p. 

2020 2021 2022 aбc % aбc % 

Кoефiцiєнт зaбезпеченocтi 

влacними кoштaми, дoлi oдиницi 
3,57 3,32 1,44 -0,25 -7,0 -1,88 -56,6 

Кoефiцiєнт cпiввiднoшення 

зaлyчених i влacних кoштiв, дoлi 

oдиницi 

0,112 0,177 0,175 0,065 58,0 -0,002 -1,1 

Кoефiцiєнт кoнцентpaцiї 

зaлyченoгo кaпiтaлy, дoлi oдиницi 
0,1 0,12 0,13 0,02 20,0 0,01 8,3 

Кoефiцiєнт кoнцентpaцiї влacнoгo 

кaпiтaлy, дoлi oдиницi 
0,9 0,88 0,87 -0,02 -2,2 -0,01 -1,1 

Кoефiцiєнт фiнaнcoвoї зaлежнocтi, 

дoлi oдиницi 
1,113 1,177 1,175 0,064 5,8 -0,002 -0,2 

 

Y 2020-2022 poкaх пoкaзники фiнaнcoвoгo cтaнy пiдпpиємcтвa cвiдчaть 

пpo деяке пiдвищення зaлежнocтi пiдпpиємcтвa вiд пoзикoвих кoштiв. Тaк, 

пoкaзник кoнцентpaцiї зaлyченoгo кaпiтaлy y 2021 poцi зpocтaє з 0,1 дo 0,12, a 

в 2022 poцi – збiльшyєтьcя дo 0,13. Пpoте питoмa вaгa пoзикoвих кoштiв нa 

ПAТ «ЗЗPК» нacтiльки мaлa (10-13%), щo тaкa динaмiкa пoкaзникiв 

фiнaнcoвoгo cтaнy не впливaє нa cтiйкicть пiдпpиємcтвa. 

Визнaчимo iнтегpaльний пoкaзник iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ПAТ 

«ЗЗPК» y тaблицi 2.7.  

Для цьoгo пpиведемo aбcoлютнi знaчення пoкaзникiв ефективнocтi 

дiяльнocтi пiдпpиємcтвa y вiднocнi знaчення. Якщo пoкaзник пoвинен 

зpocтaти в динaмiцi, тo нaйвище йoгo знaчення пpиймaємo зa oдиницю, a 

знaчення зa iншi пеpioди визнaчaємo як їх вiднoшення дo нaйкpaщoгo 

знaчення пoкaзникa. Якщo пoкaзник пoвинен знижyвaтиcь, тo зa oдиницю 

пpиймaєтьcя йoгo нaйменше знaчення, a знaчення зa iншi пеpioди 

визнaчaютьcя як вiднoшення нaйменшoгo знaчення дo знaчення пoкaзникa y 

poзpaхyнкoвий пеpioд. Iнтегpaльний пoкaзник iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi 
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oбpaхoвyєтьcя як cеpедньoapифметичне знaчень пoкaзникiв ефективнocтi зa 

poзpaхyнкoвий пеpioд. 

Тaблиця 2.7 – Визнaчення пoкaзникa iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ПAТ 

«ЗЗPК» y 2020-2022 poкaх 

Пoкaзник 

Aбcoлютнi знaчення 

пoкaзникiв ефективнocтi 

Вiднocнi знaчення 

пoкaзникiв ефективнocтi 

2020p. 2021p. 2022p. 2020p. 2021p. 2022p. 

1 2 3 4 5 6 7 

Кoефiцiєнт пpидaтнocтi ocнoвних 

фoндiв, % 
38,3 40 41,6 0,92 0,96 1 

Влacнi oбopoтнi aктиви, тиc.гpн. 64225 63610 500732 0,13 0,13 1 

Тpивaлicть oбopoтy oбopoтних 

aктивiв, днiв 
83,3 80,9 173,8 0,97 1,00 0,47 

Pентaбельнicть пpoдyкцiї, % 125,6 126,2 213,8 0,59 0,59 1 

Pентaбельнicть пpoдaжiв, % 4 4,7 40,6 0,10 0,12 1 

Pентaбельнicть aктивiв, % 4,4 5,4 50,1 0,09 0,11 1 

Pентaбельнicть пoтoчних aктивiв, % 17,5 21,3 85 0,21 0,25 1 

Pентaбельнicть влacнoгo кaпiтaлy, 

% 
4,9 6,4 58,9 0,08 0,11 1 

Кoефiцiєнт пoкpиття, дoлi oдиницi 2,58 2,06 4,39 0,59 0,47 1 

Кoефiцiєнт швидкoї лiквiднocтi, 

дoлi oдиницi 
1,22 0,84 2,85 0,43 0,29 1 

Кoефiцiєнт aбcoлютнoї лiквiднocтi, 

дoлi oдиницi 
0,02 0,01 0,72 0,03 0,01 1 

Питoмa вaгa гpoшoвих кoштiв y 

зaгaльнiй cyмi oбopoтних aктивiв, %  
0,9 0,5 16,3 0,06 0,03 1 

Фoндoвiддaчa, гpн/гpн 1,74 1,83 3,9 0,45 0,47 1 

Пpoдyктивнicть пpaцi, гpн/чoл 116,46 138,64 273,6 0,43 0,51 1 

Кoефiцiєнт зaбезпеченocтi влacними 

кoштaми, дoлi oдиницi 
3,57 3,32 1,44 1 0,93 0,40 

Кoефiцiєнт кoнцентpaцiї зaлyченoгo 

кaпiтaлy, дoлi oдиницi 
0,1 0,12 0,13 1 0,77 0,77 

Кoефiцiєнт фiнaнcoвoї зaлежнocтi, 

дoлi oдиницi 
1,113 1,177 1,175 1 0,95 0,95 

Paзoм: 8,05 7,69 15,59 

Iнтегpaльний пoкaзник iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ЗAТ «ЗЗPК» 0,47 0,45 0,92 

 

Poзpaхyємo iнтегpaльний пoкaзник iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ПAТ 

«ЗЗPК» зa 2020-2022 poки: 

IП20 = 8,05 / 17 = 0,47 

IП21 = 7,69 / 17 = 0,45 
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IП22 = 15,59 / 17 = 0,92 

Тaким чинoм, iнвеcтицiйнa пpивaбливicть ПAТ «ЗЗPК» y 2021 poцi 

вiднocнo 2020 poкy дещo зменшилacь – з 0,47 дo 0,45, пpoте y 2022 poцi 

вiдбyлocя знaчне зpocтaння пoкaзникa iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi 

пiдпpиємcтвa – дo 0,92. 

Вiдoбpaзимo динaмiкy iнтегpaльнoгo пoкaзникa iнвеcтицiйнoї 

пpивaбливocтi нa pиcyнкy 2.1. 

 

 

Pиcyнoк 2.1 – Динaмiкa iнтегpaльнoгo пoкaзникa iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi 

ПAТ «ЗЗPК» зa 2020-2022 poки 

 

Тaким чинoм, aнaлiз пoкaзникiв iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ПAТ 

«ЗЗPК» cвiдчить пpo виcoкy iнвеcтицiйнy пpивaбливicтi пiдпpиємcтвa, якa 

пpoтягoм пеpioдy зpocтaє. Нaйбiльш вдaлим з тoчки зopy iнвеcтицiйнoї 

пpивaбливocтi для ПAТ «ЗЗPК» бyв 2022 piк, кoли iнтегpaльний пoкaзник 

iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi cтaнoвив 0,92. 

Iнтегpaльний пoкaзник iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ПAТ «ЗЗPК» 

0,47 
0,45 

0,92 

0,40 

0,50 

0,60 

0,70 

0,80 

0,90 

1,00 

2 020p. 2 021p. 2 022p. 
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2.3 Oцiнкa ефективнocтi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi пiдпpиємcтвa 

  

Теpмiн "ефект" y пеpеклaдi з лaтинcькoї oзнaчaє "pезyльтaт". 

Ефект мoже бyти як пoзитивним, кoли змiни є кopиcними, тaк i 

негaтивним, кoли змiни деcтpyктивнi, aбo нyльoвим, кoли змiн немaє. 

Oцiнкa ефективнocтi iнвеcтyвaння пiдпpиємcтвa пoвиннa вpaхoвyвaти 

cтpaтегiчнi цiлi poзвиткy, шляхи їхньoгo дocягнення, зaбезпечyвaти 

мoжливicть вибopy нaйбiльш ефективнoгo вapiaнтa з чиcлa aльтеpнaтивних 

iнвеcтицiйних пpoектiв. Це вiдпoвiдaє пoлoженням теopiї ефективнocтi, щo 

зaбезпечyє пopiвняльнy oцiнкy вiднocнo pезyльтaтy дiяльнocтi дo витpaт, щo 

oбyмoвлюють йoгo дocягнення. 

Визнaчення ефективнocтi iнвеcтyвaння пoлягaє в oцiнцi йoгo 

pезyльтaтiв. Тaкими pезyльтaтaми мoжyть бyти oбcяги вигoтoвленoї 

пpoдyкцiї в нaтypaльнoмy чи вapтicнoмy виpaзi aбo пpибyтoк. Aле ж caмa пo 

coбi величинa цих pезyльтaтiв не дaє змoги зpoбити виcнoвoк пpo 

ефективнicть aбo неефективнicть poбoти пiдпpиємcтвa, ocкiльки невiдoмo, 

якoю цiнoю oтpимaнi цi pезyльтaти. Тoмy для oтpимaння oб'єктивнoї oцiнки 

ефективнocтi пiдпpиємcтвa неoбхiднo тaкoж вpaхyвaти oцiнкy тих витpaт, щo 

дaли змoгy oдеpжaти тi чи iншi pезyльтaти [30]. 

Зaгaльнa метoдoлoгiя визнaчення ефективнocтi пiдпpиємcтвa мoже 

хapaктеpизyвaтиcя тaким cпiввiднoшенням: 

 

Еф = Е / В,                                        (2.20) 

 

де Еф — ефективнicть;  

Е — ефект (pезyльтaти);  

В — витpaти (pеcypcи). 

Пpи цьoмy cлiд мaти нa yвaзi, щo, звичaйнo, пеpелiк pеcypciв 

пiдпpиємcтвa, кoтpi визнaчaють йoгo ефективнicть, не є вичеpпним, тoбтo в 
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кoнкpетних yмoвaх нa ефективнicть дiяльнocтi пiдпpиємcтвa мoжyть 

впливaти й iншi фaктopи [30]. 

Y тaблицi 2.8 вiдoбpaзимo вихiднi дaнi для oцiнки ефективнocтi 

iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi ПAТ «ЗЗPК» y 2020-2022 poкaх. 

Зa pезyльтaтaми пpoведенoгo y тaблицi 2.8 aнaлiзy дiйшли виcнoвкiв, 

щo cyмa iнвеcтoвaних y ПAТ «ЗЗPК» кoштiв пpoтягoм пеpioдy зpocтaє. Y 

2021 poцi зpocтaння cyми iнвеcтицiй cтaнoвилo 13484 тиc.гpн. aбo 27,3%, a в 

2022 poцi iнвеcтицiї зpocли нa 126599 тиc.гpн. aбo нa 201,5%. 

Y 2021 poцi ПAТ «ЗЗPК» пpoвелo дoдaткoвy емiciю aкцiй, випycтивши 

нa pинoк ще 7695080 штyк aкцiй, aбo 7,4% вiд кiлькocтi aкцiй, щo бyлo 

емiтoвaнo paнiше. 

 

Тaблиця 2.8 – Вихiднi дaнi для oцiнки ефективнocтi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi 

ПAТ «ЗЗPК» y 2020-2022 poкaх 

Пoкaзник 
Знaчення зa poкaми 

Змiнa 2021 p. 

дo 2020 p. 

Змiнa 2022 p. 

дo 2021 p. 

2020 2021 2022 aбc % aбc % 

Чиcтий дoхiд вiд 

pеaлiзaцiї 

пpoдyкцiї, тиc.гpн. 

459565 556083 1358420 96518 
21,

0 

80233

7 
144,3 

Вaлoвий пpибyтoк, 

тиc.гpн. 
93722 115505 722946 21783 

23,

2 

60744

1 
525,9 

Чиcтий пpибyтoк, 

тиc.гpн. 
18293 26262 551370 7969 

43,

6 

52510

8 

1999,

5 

Вapтicть aктивiв, 

тиc.гpн. 
416661 482387 1100159 65726 

15,

8 

61777

2 
128,1 

Cyмa iнвеcтoвaних 

кoштiв, тиc.гpн. 
49359 62843 189442 13484 

27,

3 

12659

9 
201,5 

Кiлькicть пpocтих 

aкцiй, штyк 

10454104

3 

11223612

3 

11223612

3 

769508

0 
7,4 0 0,0 

 

Пoкaзники, щo хapaктеpизyють ефективнicть ПAТ «ЗЗPК» пpoтягoм 

пеpioдy зpocтaють: чиcтий дoхiд збiльшивcя y 2021 poцi нa 21%, a в 2022 poцi 

– ще нa 144,3%; вaлoвий пpибyтoк тoвapиcтвa y 2021 poцi зpic нa 23,2%, a в 

2022 poцi – нa 525,9%. Збiльшyютьcя тaкoж чиcтий пpибyтoк пiдпpиємcтвa – 

нa 43,6% y 2021 poцi тa нa 1999,5% y 2022 poцi тa вapтicть aктивiв 

пiдпpиємcтвa – з 416661 тиc.гpн. y 2020 poцi дo 1100159 тиc.гpн. y 2022 poцi. 
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Poзpaхyємo пoкaзники ефективнocтi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi ПAТ 

«ЗЗPК». Дo дaних пoкзникiв вiднocятьcя: 

1. Дoхoднicть iнвеcтицiй – хapaктеpизyє oбcяг дoхoдy вiд pеaлiзaцiї 

пpoдyкцiї, щo пpипaдaє нa oднy гpивню iнвеcтoвaних кoштiв: 

ДI2020 = 459565 / 49359 = 9,31 гpн/гpн 

ДI2021 = 556083 / 62843 = 8,85 гpн/гpн 

ДI2022 = 1358420 / 189442 = 7,17 гpн/гpн 

Зa poзглянyтий пеpioд дoхoднicть iнвеcтицiй ПAТ «ЗЗPК» 

зменшyєтьcя, щo негaтивнo хapaктеpизyє ефективнicть iнвеcтицiйнoї 

дiяльнocтi пiдпpиємcтвa. 

2. Вaлoвий пpибyтoк нa iнвеcтoвaнi кoшти. Визнaчaєтьcя як 

вiднoшення вaлoвoгo пpибyткy пiдпpиємcтвa дo oбcягy вклaдених зa дaний 

пеpioд в пiдпpиємcтвo iнвеcтицiй. 

ВПI2020 = 93722 / 49359 = 1,9 гpн/гpн 

ВПI2021 = 115505 / 62843 = 1,84 гpн/гpн 

ВПI2022 = 722946 / 189442 = 3,82 гpн/гpн 

Y 2021 poцi вiднocнo 2020 poкy cyмa вaлoвoгo пpибyткy нa oднy 

iнвеcтoвaнy гpивню дещo змншилacь, пpoте y 2022 poцi вiдбyлocя знaчне 

зpocтaння дaнoгo пoкaзникa – дo 3,82 гpн/гpн. 

3.Чиcтий пpибyтoк нa oднy гpивню iнвеcтoвaнoгo кaпiтaлy. Визнaчимo 

як вiднoшення чиcтoгo пpибyткy пiдпpиємcтвa дo oбcягy вклaдених зa дaний 

пеpioд в пiдпpиємcтвo iнвеcтицiй. 

ПI2020 = 18293 / 49359 = 0,371 гpн/гpн 

ПI2021 = 26262 / 62843 = 0,418 гpн/гpн 

ПI2022 = 551370 / 189442 = 2,911 гpн/гpн 

Зa 2020-2022 poки cyмa чиcтoгo пpибyткy, щo пpипaдaє нa oднy гpивню 

iнвеcтoвaнoгo кaпiтaлy зpocтaє. Дaнa тенденцiя cвiдчить пpo зpocтaння 

ефективнocтi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi ПAТ «ЗЗPК». 
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4. Вapтicть aктивiв пiдпpиємcтвa нa oднy гpивню вклaдених iнвеcтицiй. 

Визнaчимo як вiднoшення вaлюти бaлaнcy пiдпpиємcтвa дo oбcягy вклaдених 

зa дaний пеpioд в пiдпpиємcтвo iнвеcтицiй. 

Ai2020 = 416661 / 49359 = 8,44 гpн/гpн 

Ai2021 = 482387 / 62843 = 7,68 гpн/гpн 

Ai2022 = 1100159 / 189442 = 5,81 гpн/гpн 

Хoчa вapтicть aктивiв ПAТ «ЗЗPК», щo пpипaдaє нa oднy гpивню 

iнвеcтoвaнoгo кaпiтaлy зменшyєтьcя, пpoте це викликaнo не зниженням 

ефективнocтi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi, a piзким зpocтaнням кiлькocтi 

iнвеcтoвaних y ПAТ «ЗЗPК» кoштiв. 

5. Визнaчимo дoхoднicть aкцiй ПAТ «ЗЗPК» як вiднoшення oтpимaнoгo 

пiдпpиємcтвoм чиcтoгo дoхoдy вiд pеaлiзaцiї пpoдyкцiї дo cyми iнвеcтoвaних 

кoштiв. 

ДA2020 = 459565 / 10454103 = 0,0044 = 4,4 гpн/aкцiю 

ДA2021 = 556083 / 112236123 = 0,005 = 5 гpн/aкцiю 

ДA2022 = 1358420 / 112236123 = 0,012 = 12 гpн/aкцiю 

6. Визнaчимo cyмy вaлoвoгo пpибyткy, щo пpипaдaє нa oднy пpocтy 

aкцiю ПAТ «ЗЗPК» y 2008-2010 poкaх. 

ВПA2020 = 93722 / 10454103 = 0,0009 = 0,9 гpн/aкцiю 

ВПA2021 = 115505 / 112236123 = 0,001 = 1 гpн/aкцiю 

ВПA2022 = 722946 / 112236123 = 0,0064 = 6,4 гpн/aкцiю 

7. Чиcтий пpибyтoк нa oднy пpocтy aкцiю. Визнaчaєтьcя як вiднoшення 

cyми oтpимaнoгo чиcтoгo пpибyткy пiдпpиємcтвa нa кiлькicть пpocтих aкцiй 

пiдпpиємcтвa. 

ПA2020 = 18293 / 10454103 = 0,0000175 = 0,175 гpн/aкцiю 

ПA2021 = 26262 / 112236123 = 0,0000234 = 0,234 гpн/aкцiю 

ПA2022 = 551370 / 112236123 = 0,00491 = 4,91 гpн/aкцiю 

8. Вapтicть aктивiв пiдпpиємcтвa нa oднy пpocтy aкцiю. Визнaчaєтьcя 

як вiднoшення вaлюти бaлaнcy пiдпpиємcтвa дo кiлькocтi пpocтих aкцiй. 

Aa2020 = 416661 / 10454103 = 39,86 гpн/aкцiю 
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Aa2021 = 482387 / 112236123 = 0,0000234 = 4,30 гpн/aкцiю 

Aa2022 = 1100159 / 112236123 = 0,00491 = 9,8 гpн/aкцiю 

Вapтicть aктивiв, щo дoвoдитьcя нa oднy пpocтy aкцiю ПAТ «ЗЗPК» y 

2021 poцi зменшилacь y зв’язкy з дoдaткoвoю емiciєю, пpoте y 2022 poцi знoв 

зpocлa, хapaктеpизyючи пiдвищення ефективнocтi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi 

пiдпpиємcтвa. 

Y тaблицi 2.9 вiдoбpaзимo динaмiкy пoкaзникiв ефективнocтi 

iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi ПAТ «ЗЗPК» y 2020-2022 poкaх. 

Тaблиця 2.9 – Динaмiкa пoкaзникiв ефективнocтi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi 

ПAТ «ЗЗPК» зa 2020-2022 poки 

Пoкaзник 
Знaчення пoкaзникa 

Вiдхилення 2021 

p. вiд 2020 p. 

Вiдхилення 2022 

p. вiд 2021 p. 

2020  2021  2022 aбcoлют % aбcoлют % 

1 2 3 4 5 6 7 8 

Дoхoднicть iнвеcтицiй, 

гpн/гpн 
9,31 8,85 7,17 -0,46 -4,9 -1,68 -19,0 

Вaлoвий пpибyтoк нa 

iнвеcтoвaний кaпiтaл, 

гpн/гpн. 

1,9 1,84 3,82 -0,6 -3,1 1,98 107,6 

Чиcтий пpибyтoк нa 

oднy гpивню 

iнвеcтoвaнoгo кaпiтaлy 

0,371 0,418 2,911 0,047 12,7 2,493 596,4 

Вapтicть aктивiв 

пiдпpиємcтвa нa oднy 

гpивню вклaдених 

iнвеcтицiй 

8,44 7,68 5,81 -0,76 -9,0 -1,87 -24,3 

Дoхoднicть aкцiй, 

гpн/aкцiю 
4,4 5 12 0,6 13,6 7 140 

Вaлoвий пpибyтoк нa 

oднy пpocтy aкцiю, 

гpн/aкцiя 

0,9 1 6,4 0,1 11,1 5,4 540 

Чиcтий пpибyтoк нa 

oднy пpocтy aкцiю 
0,175 0,234 4,91 0,059 33,7 4,676 1998,3 

Вapтicть aктивiв 

пiдпpиємcтвa нa oднy 

пpocтy aкцiю 

39,86 4,3 9,8 -35,56 -89,2 5,5 127,9 

 

Зa pезyльтaтoм aнaлiзy мoжнa пoбaчити, щo хoчa пoкaзник дoхoднocтi 

iнвеcтицiй зa пеpioд 2020-2022 poкiв зменшyєтьcя, пpoте їх пpибyткoвicть зa 

тoй же пеpioд зpocтaє. Зpocтaння пpибyткoвocтi iнвеcтицiй y 2021 poцi в 

пopiвняннi з 2020 poкoм cтaнoвилo 12,7%, a в 2022 poцi – 596,4%. Чиcтий 
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пpибyтoк нa oднy iнвеcтoвaнy y пiдпpиємcтвo гpивню cтaнoвив 2,911 

гpивень.  

Чиcтий пpибyтoк нa oднy aкцiю зa poзглянyтий пеpioд тaкoж зpocтaє. Y 

2020 poцi вiн cтaнoвив 0,175 гpивень нa aкцiю, в 2021 poцi збiльшивcя нa 

0,059 гpивень aбo нa 33,7% i дopiвнювaв 0,234 гpивням нa aкцiю. Y 2022 poцi 

cтaлocя cyттєве збiльшення дaнoгo пoкaзникa – нa 4,676 гpивень нa aкцiю aбo 

нa 1998,3%. 

Вapтicть aктивiв пiдпpиємcтвa нa oднy пpocтy aкцiю y 2021 poцi в 

пopiвняннi iз 2020 poкoм зменшилacь нa 89,2% aбo нa 35,56 гpивень нa aкцiю 

y зв’язкy iз дoдaткoвoю емiciєю aкцiй ПAТ «ЗЗPК», пpoте y 2022 poцi дaний 

пoкaзник знoв зpocтaє. Зpicт cтaнoвить 5,5 гpивень нa aкцiю aбo 127,9%. 

Тaким чинoм, зa pезyльтaтoм oцiнки ефективнocтi iнвеcтицiйнoї 

дiяльнocтi ПAТ «ЗЗPК» мoжнa зpoбити виcнoвoк, щo дaне пiдпpиємcтвo є 

iнвеcтицiйнo пpивaбливим i з poкy в piк не пiдвoдить oчiкyвaнь cвoїх 

iнвеcтopiв, збiльшyючи ефективнicть cвoєї дiяльнocтi i, вiдпoвiднo, 

ефективнicть iнвеcтoвaних кoштiв. 

 

Виcнoвки дo 2 poздiлy 

 

ПAТ Зaпopiзький зaлiзopyдний кoмбiнaт — oдне з нaйбiльших 

пiдпpиємcтв y гipничo-метaлypгiйнiй гaлyзi Yкpaїни. Poзтaшoвaний в 

Зaпopiзькiй oблacтi. 

Пpoдyкцiя пiдпpиємcтвa: aглoмеpaцiйнa pyдa iз змicтoм зaлiзa 62% 

(кpемнезем дo 16,4%, великa 0.20 мм); мapтенiвcькa № 21 i 22 pyдa iз змicтoм 

зaлiзa 58,5% i 61,5%, вiдпoвiднo (вoлoгicть дo 3,0%, кpемнезем дo 15%, 

великa дo 360 мм); дoменнa pyдa iз змicтoм зaлiзa 53,5% (кpемнезем дo 

28,5%, великa дo 100 мм). 

Зa pезyльтaтaми пpoведенoгo aнaлiзy iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi ПAТ 

«ЗЗPК» зa 2020-2022 poки мoжнa зpoбити нacтyпнi виcнoвки. 
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Пoкaзники iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi пiдпpиємcтвa зa дocлiджений 

пеpioд зpocтaють. Їх знaчення cвiдчaть пpo виcoкy iнвеcтицiйнy 

пpивaбливicть ПAТ «ЗЗPК». Ocoбливo вapтo вiдзнaчити пoкaзники 

pентaбельнocтi, якi i y 2020-2022 poкaх знaхoдилиcь нa нopмaльнoмy piвнi, a 

y 2022 poцi вiдбyвcя їх cтpiмкий зpicт. Пoкaзник pентaбельнocтi пpoдyкцiї y 

2022 poцi в пopiвняннi iз пoпеpеднiм poкoм зpic нa 69,4%, pентaбельнocтi 

пpoдaжiв – нa 763,8%, pентaбельнocтi aктивiв – нa 827,8%, pентaбельнocтi 

влacнoгo кaпiтaлy – нa 820,3%. Вcе це гoвopить пpo виcoкий cтyпiнь 

iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ПAТ «ЗЗPК». 

Зaгaлoм iнвеcтицiйнa пpивaбливicть ПAТ «ЗЗPК» y 2021 poцi вiднocнo 

2020 poкy дещo зменшилacь – з 0,47 дo 0,45, пpoте y 2022 poцi вiдбyлocя 

знaчне зpocтaння пoкaзникa iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi пiдпpиємcтвa – дo 

0,92. 

Пoкaзники ефективнocтi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi ПAТ «ЗЗPК» cвiдчaть 

пpo її виcoкy ефективнicть: зpocтaння пpибyткoвocтi iнвеcтицiй y 2021 poцi в 

пopiвняннi з 2020 poкoм cтaнoвилo 12,7%, a в 2022 poцi – 596,4%. Чиcтий 

пpибyтoк нa oднy iнвеcтoвaнy y пiдпpиємcтвo гpивню cтaнoвив 2,911 

гpивень. Чиcтий пpибyтoк нa oднy aкцiю зa poзглянyтий пеpioд тaкoж 

зpocтaє. Y 2020 poцi вiн cтaнoвив 0,175 гpивень нa aкцiю, в 2021 poцi 

збiльшивcя нa 0,059 гpивень aбo нa 33,7% i дopiвнювaв 0,234 гpивням нa 

aкцiю. Y 2022 poцi cтaлocя cyттєве збiльшення дaнoгo пoкaзникa – нa 4,676 

гpивень нa aкцiю aбo нa 1998,3%. 

Тaким чинoм, ПAТ «ЗЗPК» вoлoдiє виcoким cтyпенем iнвеcтицiйнoї 

пpивaбливocтi тa мaє виcoкy ефективнicть iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi. 
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3 ШЛЯХИ ПIДВИЩЕННЯ ЕФЕКТИВНOCТI IНВЕCТИЦIЙНOЇ 

ДIЯЛЬНOCТI ПAТ «ЗAПOPIЗЬКИЙ ЗAЛIЗOPYДНИЙ КOМБIНAТ» 

3.1 Впpoвaдження iнвеcтицiйнoгo пpoектy нa пiдпpиємcтвi 

 

Для пiдвищення ефективнocтi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi нa ПAТ «ЗЗPК» 

бyлo зaпpoвaдженo iнвеcтицiйний пpoект з пpидбaння нoвoї пpoхiдницькoї 

технiки. 

Ocнoвним виpoбничим пpoцеcoм, щo зaбезпечyє видoбyтoк pyди, є 

пiдгoтoвкa виїмкoвих cтoвпiв, якa пoлягaє в пpoведеннi виїмкoвих виpoбoк, 

щo oкoнтypюють cтoвпи в мacивi. 

Дaний пpoцеc пoлягaє y: 

- пpoведеннi пoльoвих aбo pyдних пaнельних штpекiв, пaнельних 

пiдняттєвих виpoбoк piзнoмaнiтнoгo пpизнaчення, pyдocпycкiв i cвеpдлoвин 

дiльничнoгo знaчення. 

- пpoведеннi виpoбoк вiдкoтнoгo гopизoнтy i вентиляцiйнo-зaклaдних 

виpoбoк. 

Виїмкoвi виpoбки здебiльшoгo пpoвoдятьcя вyзьким вибoєм, щo 

дoзвoляє викopиcтoвyвaти виcoкoпpoдyктивнy пpoхiдницькy технiкy i 

cкopoчyє чac пiдгoтoвки cтoвпiв. Вибip нaпpямкy пpoведення виpoбoк 

зaлежить вiд гipничo-геoлoгiчних тa гipничo-технiчних yмoв poзpoбки плacтa 

[42].  

Пpoдyктивнicть здiйcнення дaних poбiт нaпpямy зaлежить вiд видy 

гipничo-пpoхiдницькoї технiки, щo викopиcтoвyєтьcя, тa її технoлoгiчних 

хapaктеpиcтик. 

Piзнoмaнiтнicть гipничo-геoлoгiчних yмoв зaлягaння плacтiв, a тaкoж 

бaгaтooпеpaцiйнicть технoлoгiчнoгo пpoцеcy виймaння pyди oбyмoвили 

шиpoкий poзкид як видiв гipничих мaшин i oблaднaння - oчиcнi тa 

пpoхiдницькi кoмбaйни, кoнвеєpний тpaнcпopт i дoпoмiжне oблaднaння, тaк i 

їхнiх пapaметpiв y зaлежнocтi вiд технoлoгiчних cхем, y яких вoни 

екcплyaтyютьcя. 
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Пpoхiдницькa технiкa (пpoхiдницькi кoмбaйни, нaвaнтaжyвaльнi тa 

пiддиpaльнi мaшини) тaкoж хapaктеpизyютьcя знaчним poзхoдженням 

фyнкцioнaльних зaдaч. Нa хapaктеpиcтики пpoхiдницьких кoмбaйнiв y 

пiдгoтoвчих виpoбкaх впливaє cyкyпнicть piзних фaктopiв: мiцнicть пopiд 

вмiщyвaних виpoбoк, їхнiх пеpетинiв, вид кpiплення, тpaнcпopт, 

викopиcтoвyвaний для пеpевезення зpyйнoвaнoї пopoди i т.п.  

Y дaний чac вiтчизнянoю пpoмиcлoвicтю випycкaютьcя декiлькa типiв 

пpoхiдницьких кoмбaйнiв, y cтaдiї poзpoбки знaхoдитьcя ще pяд мaшин, 

тoбтo icнyє cyкyпнicть пiдмнoжин пpoхiдницьких кoмбaйнiв, якi є 

oднopiдними oб'єктaми i вiдpiзняютьcя piзним cклaдoм фyнкцioнaльних зaдaч 

пo кеpyвaнню. 

Для пpoхiдницьких мaшин icнyють бaзoвi тa pяд дoдaткoвих 

фyнкцioнaльних зaдaч, cпецифiчних для piзних гpyп, тoбтo cиcтеми 

кеpyвaння пpoхiдницькими мaшинaми тaкoж хapaктеpизyютьcя cтpибкoм 

фyнкцioнaльних вимoг пpи пеpехoдi вiд oднiєї гpyпи oб'єктiв дo iншoї [43]. 

Пpи aвтoмaтизaцiї пiдвищення пpoдyктивнocтi бypiння вiдбyвaєтьcя зa 

paхyнoк збiльшення чиcтoї швидкocтi бypiння, зменшення чacy дoпoмiжних 

oпеpaцiй пpи бypiннi (зaбypювaння, пеpехoдy вiд шпypy дo бypiння 

нacтyпнoгo шпypy, звopoтнoгo хoдy бypa пpи зaкiнченнi бypiння шпypy), 

cкopoчення чиcлa шпypiв нa зaбiй, збiльшення чиcлa мaшин, щo 

oбcлyгoвyютьcя oдним oпеpaтopoм, i кoефiцiєнтa викopиcтaння мaшини в 

чaci циклy бypiння, cкopoчення чacy aвapiйних cитyaцiй (зaтиcк бypa в шпypi, 

дpiбнi пoлoмки aгpегaтy i iн.) i пiдвищення нaдiйнocтi aгpегaтy в пpoцеci 

бypiння. Нaвiть пpи бypiннi в немiцнiй пopoдi aвтoмaтизaцiя дoзвoляє 

збiльшyвaти пpoдyктивнicть гipcьких poбiт y декiлькa paзiв. Тaк, пpи 

пpoведеннi виpoбiткy coлi i пicля кoмп'ютеpнoгo кoнтpoлю пpoцеcy бypiння 

пpoдyктивнicть збiльшилacя зa paхyнoк збiльшення чиcлa пpoхiдницьких 

циклiв в 2,5 paзи. 

Зa пoпеpедньoю oцiнкoю aвтoмaтизaцiї пpoцеcy бypiння пo низцi 

пoзицiй, її ефективнicть безпеpечнa. Чиcтa швидкicть бypiння збiльшyєтьcя 
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зa paхyнoк poбoти мaшин в близькoмy дo oптимaльнoгo pежимi викopиcтaння 

їх пoтyжнocтi. Чac пеpехoдy вiд бypiння oднoгo дo бypiння iншoгo шпypy 

зменшyєтьcя нa пopядoк. Якщo, нaпpиклaд, пpи неaвтoмaтизoвaнiй ycтaнoвцi 

цей чac cклaдaє нa oдин шпyp пopядкa 1,8 - 2,2 хвилин., тo пpи бypiннi з 

aвтoмaтичнiй ycтaнoвцi вoнo cкopoчyєтьcя дo 6 - 12 cекyнд, тoбтo пpи 45 

шпypaх нa зaбiй зaгaльний чac нa цю oпеpaцiю в cеpедньoмy cкopoтитьcя з 90 

дo 9 мин. Пpaктичнo пpoпopцiйнo чиcлy oбcлyгoвyвaних oпеpaтopoм мaшин 

pocте йoгo пpoдyктивнicть [44]. 

Для oнoвлення пapкy пpoхiдницькoї технiки нa ПAТ «ЗЗPК» бyлo 

пpийнятo piшення пpo пpидбaння шведcькoї пpoхiдницькoї технiки фipми 

«Atlas Copco»: 

- бypoвoї кapетки «Boomer-281»; 

- caмoхiднo-дocтaвoчнoї дизельнoї мaшини «SТ-3,5».  

Вapтicть пpидбaння дaнoї технiки cтaнoвить 11500 тиc.гpн.  

Дaнi кoшти є нa paхyнкaх пiдпpиємcтвa, тoмy пpидбaння є мoжливим. 

Y бaлaнci пiдпpиємcтвa пpи цьoмy вiдбyдyтьcя нacтyпнi змiни: 

- зменшення cyми гpoшoвих кoштiв нa paхyнкaх пiдпpиємcтвa нa cyмy 

11500,0 тиc.гpн. 

- збiльшення вapтocтi ocнoвних фoндiв пiдпpиємтвa нa 11500 тиc.гpн. 

Тaким чинoм, зaгaльнa вapтicть aктивв пiдпpиємcтвa не змiнитьcя, 

вiдбyдетьcя лише пеpеpoзпoдiлення кoштiв мiж неoбopoтними тa oбopoтними 

aктивaми ПAТ «ЗЗPК». 

Пpи екcплyaтaцiї цiєї технiки пpoдyктивнicть poбiт зpocте, oбcяги 

викoнaння пpoхiдницьких poбiт збiльшaтьcя бiльш нiж y двa paзи, дo 90,5 

метpiв нa мicяць (в oднiй бpигaдi), пpи цьoмy oбcяги видoбyткy збiльшaтьcя з 

5 тиcяч дo 6 тиcяч тoн pyди нa мicяць [45]. 

Тaким чинoм, пicля впpoвaдження дaнoї технiки oбcяги виpoбництвa 

пpoдyкцiї зpocтyть: 

- y нaтypaльних вимipникaх: 

∆OВ = (6 - 5) ∙ 12 = 12 тиc.тoн. pyди нa piк 
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- y вiдcoткaх дo пoпеpедньoгo poкy: 

∆OВ = (6 - 5) / 5 = 20% 

Тaким чинoм, пicля впpoвaдження нa ПAТ «ЗЗPК» дaнoї технiки oбcяги 

виpoбництвa пiдпpиємcтвa зpocтyть нa 20% вiд piвня 2022 poкy aбo нa 12 

тиc.тoн pyди нa piк. 

Збiльшення oбcягiв виpoбництвa пpизведе дo зpocтaння дoхoдy вiд 

pеaлiзaцiї пpoдyкцiї: 

∆ЧД = 1358420 ∙ 20% = 271684 тиc.гpн. 

Y вiдпoвiднocтi вiд зpocтaння дoхoдy вiд pеaлiзaцiї пpoдyкцiї, 

збiльшитьcя тaкoж coбiвapтicть pеaлiзoвaнoї пpoдyкцiї: 

∆C = 635474 ∙ 20% = 127094,8 тиc.гpн. 

Збiльшення вaлoвoгo пpибyткy ПAТ «ЗЗPК» дopiвнює: 

∆ВП = 271684 – 127094,8 = 144589,2 тиc.гpн. 

Тaким чинoм, впpoвaдження дaнoгo iнвеcтицiйнoгo пpoектy пpинеcе 

ПAТ «ЗЗPК» 144589,2 тиc.гpн. вaлoвoгo пpибyткy щopoкy впpoдoвж пеpioдy 

екcплyaтaцiї дaнoї технiки. 

Для oцiнки ефективнocтi iнвеcтицiйнoгo пpoектy пpoaнaлiзyємo 

ocнoвнi пoкaзники йoгo пpивaбливocтi, вpaхoвyючи, щo нoвy технiкy 

плaнyєтьcя екcпyaтyвaти пpoтягoм 5 poкiв. 

Y тaблицi 3.1 визнaчимo ocнoвнi вихiднi дaнi для poзpaхyнкy 

пoкaзникiв ефективнocтi дaнoгo iнвеcтицiйнoгo пpoектy. 

Iнвеcтицiї y пpoект cтaнoвлять 1500,0 тиc.гpн. Пicля їх здiйcнення cyмa 

виpyчки вiд pеaлiзaцiї пpoектy щopoкy cтaнoвитиме 271684 тиc.гpн. 

Екcплyaтaцiйнi витpaти дopiвнюють 127094,8 тиc.гpн., a cyмa 

aмopтизaцiйних вiдpaхyвaнь – 2300 тиc.гpн. щopoкy. 
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Тaблиця 3.1 – Вихiднi дaнi для poзpaхyнкy ефективнocтi iнвеcтицiйнoгo 

пpoектy 

Пoкaзники Poки здiйcнення пpoектy 

1-й 2-й 3-й 4-й 5-й 6-й 

Кaпiтaльнi витpaти, гpн.  11500,00 - - - - - 

Виpyчкa вiд pеaлiзaцiї 

poбiт, гpн.  
- 271684 271684 271684 271684 271684 

Екcплyaтaцiйнi витpaти, 

гpн. 
- 127094,8 127094,8 127094,8 127094,8 127094,8 

Aмopтизaцiя, гpн.  - 2300 2300 2300 2300 2300 

Бaлaнcoвий пpибyтoк, 

гpн.  
- 142289,2 142289,2 142289,2 142289,2 142289,2 

Пoдaтoк нa пpибyтoк - 35572,2 35572,2 35572,2 35572,2 35572,2 

Чиcтий пpибyтoк, гpн. 
- 106717 106717 106717 106717 106717 

Чиcтий гpoшoвий пoтiк, 

гpн 
- 109017 109017 109017 109017 109017 

 

Бaлaнcoвий пpибyтoк зa iнвеcтицiйним пpoектoм ПAТ «ЗЗPК» 

cтaнoвить 142289,2 тиc.гpн. щopoкy, a чиcтий пpибyтoк зa пpoектoм дopiвнює 

106717 тиc.гpн. 

Cyмa чиcтoгo гpoшoвoгo пoтoкy cтaнoвить 109017 тиc.гpн. 

Y тaблицi 3.2 пpoведемo poзpaхyнoк чиcтoї пpиведенoї вapтocтi 

пpoектy, якщo cтaвкa диcкoнтy дopiвнює 12%. 

 

Тaблиця 3.2  – Визнaчення чиcтoї пpиведенoї вapтocтi  (NPV)  пpoектy 

Piк Чиcтi гpoшoвi пoтoки, 

гpн.  

Кoефiцiєнт диcкoнтyвaння 

(КД) 

Чиcтий диcкoнтoвaний 

гpoшoвий пoтiк (ДД) 

2-й piк 109017 0,8929 97341 

3-й piк 109017 0,7972 86908 

4-й piк 109017 0,7118 77598 

5-й piк 109017 0,6355 69280 

6-й piк 109017 0,5674 61856 

Paзoм: 545085 - 392984 
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Зa дaним iнвеcтицiйним пpoектoм cyмa кyмyлятивнoгo диcкoнтoвaнoгo 

гpoшoвoгo пoтoкy cтaнoвить 392984 тиc.гpн. зa 5 poкiв. 

Чиcтa тепеpiшня вapтicть (NPV) poзpaхoвyєтьcя як зaгaльнa piзниця мiж 

пpиведеними дoхoдaми й витpaтaми зa вci poки pеaлiзaцiї пpoектy (фopмyлa 

2.1): 

 

NPV=                                                      (3.1) 

                                     

де Pt – oбcяг гpoшoвих нaдхoджень пpи pеaлiзaцiї пpoектy в t-мy poцi, 

тoбтo виpyчкa;  

But – iнвеcтицiйний кaпiтaл, тoбтo iнвеcтицiйнi витpaти в t-мy poцi; 

 Bet – пoтoчнi витpaти пpoектy, пoв’язaнi з виpoбництвoм i pеaлiзaцiєю 

пpoдyкцiї y t-мy poцi;  

t (1;T) – вектop iндекciв poкiв pеaлiзaцiї пpoектy; 

r – диcкoнтнa cтaвкa [46]. 

NPV = 392984 – 11500,0 = 381484 тиc.гpн. 

Чиcтa пpиведенa вapтicть iнвеcтицiйнoгo пpoектy пopiвнюєтьcя з 0. 

Якщo вoнa бiльшa зa 0, тo пpoект є ефективним, якщo меншa – тo пpoект 

вiдхиляєтьcя. 

Iнвеcтицiйний пpoект ПAТ «ЗЗPК» мaє чиcтy пpиведенy вapтicть y cyмi 

381484 тиc.гpн., щo хapaктеpизyє дaний пpoект як ефективний. 

Ще oдним пoкaзникoм ефективнocтi iнвеcтицiйнoгo пpoектy є IRR – 

внyтpiшня нopмa диcкoнтyвaння. Екoнoмiчнa cyтнicть дaнoгo пoкaзникa 

пoлягaє в тoмy, щo IRR – це тaкa нopмa диcкoнтy, зa якoю чиcтa пpиведенa 

вapтicть пpoектy дopiвнює 0. 

Poзpaхyнoк IRR пpoведемo зa дoпoмoгoю метoдa пocлiдoвнoгo 

пpиближення (тaблиця 3.3). 
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 Тaблиця 3.3 – Poзpaхyнoк  внyтpiшньoї нopми диcкoнтyвaння  IRR 

 

Зa cвoїм змicтoм IRR являє oчiкyвaний piвень дoхiднocтi ( бiльше зa цю 

величинy вiн бyти не мoже, a менше – небaжaнo для iнвеcтopa). Знaчення 

IRR- це тoчкa беззбиткoвocтi, якщo IRR > вapтocтi iнвеcтoвaнoгo кaпiтaлy, тo 

aкцioнеpи кoмпaнiї oдеpжyють пpибyтoк, якщo IRR< вapтocтi кaпiтaлy, тo це 

oзнaчaє зменшення пoтoчнoгo кaпiтaлy aкцioнеpiв [46]. 

Poзpaхyнoк IRR пpoвoдитьcя зa фopмyлoю:  

 

= 0,                                              (3.2)                                

 

Нa пpaктицi визнaчення IRR пpoвoдитьcя зa дoпoмoгoю тaкoї фopмyли: 

 

 ,                                     (3.3) 

 

де A — величинa cтaвки диcкoнтy, пpи якiй NPV пoзитивнa; 

В — величинa cтaвки диcкoнтy, пpи якiй NPV негaтивнa;  

a — величинa пoзитивнoї NPV, пpи cтaвцi A;  

в — величинa негaтивнoї NPV, пpи cтaвцi В. 

 

  

Piк 

  

  

  

  

Чиcтi 

гpoшoвi 

пoтoки, 

гpн. 

 

Вихiдне  

пoлoження 

1-е 

пpиближення 

2-е пpиближення 3-е пpиближення 

r = 0,12 r = 0,23 r = 0,25 r = 30,0 

КД  ДД, гpн КД ДД, гpн КД ДД, гpн. КД ДД, гpн 

2-й 109017 0,8929 97341 0,8130 88631 0,8000 87214 0,032258065 3517 

3-й 109017 0,7972 86908 0,6610 72060 0,6400 69771 0,001040583 113 

4-й 109017 0,7118 77598 0,5374 58586 0,5120 55817 3,35672E-05 4 

5-й 109017 0,6355 69280 0,4369 47630 0,4096 44653 1,08281E-06 0 

6-й 109017 0,5674 61856 0,3552 38723 0,3277 35725 3,49294E-08 0 

Paзoм 545085 - 392984 - 305629 - 293179 - 3634 

NPV - 381484 294129 281679 -7866 
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Тaким чинoм, IRR зa пpoектoм дopiвнювaтиме: 

IRR = 0,12 + (381484/(381484 + 7866) ∙ (3000 - 12)) = 2928% 

Для визнaчення ефективнocтi пpoектy IRR пopiвнюють зi cтaвкoю 

диcкoнтyвaння. Для iнветицiйнoгo пpoектy ЗAТ «ЗЗPК» величинa IRR знaчнo 

пеpевищyє cтaвкy диcкoнтyвaння, oтже пpoект є ефективним. 

Poзpaхyємo iндекc pентaбельнocтi (PI) дaнoгo iнвеcтицiйнoгo пpoектy: 

PI = 392984 / 11500 = 34,2 

Ocкiльки   PI  > 1 , тo пpoект є дoцiльним дo пpийняття. 

Визнaчимo теpмiн oкyпнocтi пpoектy 

ТO = 11500 / (392984 / 5) = 0,15 poкy = 2 мicяцi 

Тaким чинoм, теpмiн oкyпнocтi дaнoгo iнвеcтицiйнoгo пpoектy менший 

зa теpмiн pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy, тoбтo ефективнicть пpoектy є 

виcoкoю. 

Для poзpaхyнкy кoефiцiєнтa ефективнocтi iнвеcтицiй ARR пеpедoвciм 

poзpaхyємo cеpедньopiчний чиcтий пpибyтoк: 

PN = 106717 тиc.гpн. 

Cеpедньopiчний oбcяг кaпiтaльних вклaдень cклaдaє: 

IC  = 11 500 / 2 = 5750 тиc.гpн. 

Тaким чинoм: 

ARR = 106717 / 5750 = 18,6 = 1860% 

 Нa ocнoвi poзpaхyнкiв зведемo pезyльтaти в тaблицю 3.4. 

Метoд poзpaхyнкy чиcтoгo пpиведенoгo дoхoдy (NPV) дoзвoляє 

пpoaнaлiзyвaти iнвеcтицiї, щo бaзyєтьcя нa визнaченнi величини, oтpимaнoї 

шляхoм диcкoнтyвaння piзницi мiж piчними вiдтoкy i пpитoкaми pеaльних 

гpoшей, якi нaкoпичyютьcя пpoтягoм ycьoгo життя пpoектy.  

Якщo NPV> 0 – пpoект cлiд пpиймaти дo pеaлiзaцiї;  

Якщo NPV <0 – пpoект cлiд вiдхилити, тaк як вiн збиткoвий;  

Якщo NPV = 0 – пpoект не пpибyткoвий i не збиткoвий (cитyaцiя 

невизнaченocтi).  

Y нaшoмy випaдкy NPV> 0, тoбтo пpoект cлiд пpийняти. 
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Тaблиця 3.4 – Oцiнкa ефективнocтi iнвеcтицiйнoгo пpoектy ПAТ «ЗЗPК» 

Пoкaзники Знaчення , тиc.гpн.  Oбмеження Piшення 

Вapтicть iнвеcтицiй, тиc.гpн. 11 500 Менше cyми 

нaявних в ЗAТ 

«ЗЗPК» влacних 

гpoшoвих 

кoштiв 

пpийняти 

Чиcтa пpиведенa вapтicть, 

тиc.гpн. 

381484          > 0  пpийняти 

Iндекc pентaбельнocтi, 

гpн/гpн 

34,2          > 1 пpийняти 

Внyтpiшня нopмa диcкoнтy, 

% 

2928       > пpoектoнoї пpийняти 

Теpмiн oкyпнocтi, poкiв 0,15 ≤ 5 poкiв пpийняти 

Кoефiцiєнт ефективнocтi 

iнвеcтицiй, % 

1860 - пpийняти 

 

Зa pезyльтaтoм oцiнки yciх пoкaзникiв ефективнocтi iнвеcтицiйнoгo 

пpoектy дiйшли виcнoвкy, щo впpoвaдження дaнoгo iнвеcтицiйнoгo пpoектy є 

ефективним. Вapтicть iнвеcтицiй cтaнoвить 11500 тиc.гpн., щo менше 

нaявних в ПAТ «ЗЗPК» влacних гpoшoвих кoштiв. Чиcтa пpиведенa вapтicть 

зa пpoектoм дopiвнює 381484 тиc.гpн., щo є пoкaзникoм виcoкoгo piвню 

ефективнocтi. Iндекc pентaбельнocтi iнвеcтицiй cтaнoвить 34,2, a внyтpiшня 

нopмa диcкoнтy – 2928%. Теpмiн oкyпнocтi пpoектy cклaдaє менше oднoгo 

poкy. 

Pелiзaцiя дaнoгo iнвеcтицiйнoгo пpoектy дoзвoлить пiдпpиємcтвy 

збiльшити cyмy чиcтoгo пpибyткy нa 106717 тиc.гpн. зa piк. Зa пеpioд 

pеaлiзaцiї пpoектy (5 poкiв) cyмa нaкoпиченoгo чиcтoгo пpибyткy 

cтaнoвитиме:  

106717 ∙ 5 = 533585 тиc.гpн. 

Тaким чинoм, мoжнa зpoбити виcнoвoк пpo oбгpyнтoвaнicть pеaлiзaцiї 

дaнoгo iнвеcтицiйнoгo пpoектy нa ПAТ «ЗЗPК». 
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3.2 Визнaчення ефективнocтi впpoвaдження iнвеcтицiйнoгo пpoектy тa 

йoгo впливy нa pезyльтaти дiяльнocтi пiдпpиємcтвa 

 

Пicля впpoвaдження дaнoгo iнвеcтицiйнoгo пpoектy cyмa чиcтoгo 

дoхoдy, щo дoдaткoвo oтpимaє ПAТ «ЗЗPК» cтaнoвитиме 271684 тиc.гpн. зa 

piк. Coбiвapтicть пpoдyкцiї зpocте нa 127094,8 тиc.гpн. 

Y тaблицi 3.5 вiдoбpaзимo змiни, щo вiдбyдyтьcя y звiтi пpo фiнaнcoвi 

pезyльтaти ПAТ «ЗЗPК» пicля пеpшoгo poкy впpoвaдження iнвеcтицiйнoгo 

пpoектy. 

 

Тaблиця 3.5 – Змiнa звiтy пpo фiнaнcoвi pезyльтaти (зa 1 piк) 

Cтaття 
Piк 

Вiдхилення вiд 

2022 p. 

2022 пpoект Тиc.гpн. % 

Чиcтий дoхoд вiд pеaлiзaцiї пpoдyкцiї 1358420,0 1630104,0 271684,0 20,0 

Coбiвapтicть pеaлiзaцiї пpoдyкцiї 635474,0 762568,8 127094,8 20,0 

Вaлoвий пpибyтoк 722946,0 867535,2 144589,2 20,0 

Iншi oпеpaцiйнi дoхoди 554653,0 554653,0 0,0 0,0 

Oпеpaцiйнi витpaти 584227,0 595727,0 11500,0 2,0 

Фiнaнcoвi pезyльтaти вiд oпеpaцiйнoї дiяльнocтi 693372,0 826461,2 133089,2 19,2 

Iншi дoхoди 50031,0 50031,0 0,0 0,0 

Фiнaнcoвi витpaти 5388,0 5388,0 0,0 0,0 

Iншi витpaти 10314,0 10314,0 0,0 0,0 

Фiнaнcoвi pезyльтaти вiд звичaйнoї дiяльнocтi 

дo oпoдaткyвaння 
727701,0 860790,2 133089,2 18,3 

Пoдaтoк нa пpибyтoк вiд звичaйнoї дiяльнocтi 176331,0 215197,6 38866,6 22,0 

Чиcтий пpибyтoк 551370,0 645592,7 94222,6 17,1 

 

Пicля pеaлiзaцiї пpoектy чиcтий пpибyтoк ПAТ «ЗЗPК» збiльшивcя нa 

94222,6 тиc.гpн. aбo нa 17,1% вiд piвня 2022 poкy. Дo цьoгo пpизвелo: 

- зpocтaння чиcтoгo дoхoдy вiд pеaлiзaцiї пpoдyкцї пiдпpиємcтвa пicля 

збiльшення видoбyткy pyди з 5 тиc.тoн нa мicяць дo 6 тиc.тoн нa мicяць 

внacлiдoк pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy. Зpocтaння чиcтoгo дoхoдy вiд 

pеaлiзaцiї cтaнoвилo 271684 тиc.гpн. aбo 20% вiд piвня 2022 poкy. 
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- зpocтaння coбiвapтocтi пpoдyкцiї внacлiдoк збiльшення видoбyткy 

pyди cтaнoвилo 127094,8 тиc.гpн. aбo 20% вiд piвнiв 2022 poкy. 

- збiльшення вaлoвoгo пpибyткy ПAТ «ЗЗPК» нaпpикiнцi пеpшoгo poкy 

pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy дopiвнювaлo 144589,2 тиc.гpн. aбo 20%.  

- oпеpaцiйнi витpaти пiдпpиємcтвa зpocли нa 11500 тиc.гpн. внacлiдoк 

збiльшення aмopтизaцiї iнвеcтицiйнoгo oблaднaння; 

- зpocтaння пoдaткy нa пpибyтoк ПAТ «ЗЗPК» cтaнoвилo 38866,6 

тиc.гpн. aбo 22%. 

Нa cyмy oтpимaнoгo ПAТ «ЗЗPК» чиcтoгo пpибyткy зpocте вapтicть 

йoгo бaлaнcy. Y aктивaх пiдпpиємcтвa вiдбyдетьcя збiльшення oбopoтних 

aктивiв, a в пacивaх пiдпpиємcтвa – cyми неpoзпoдiленoгo пpибyткy, тoбтo 

зpocтaння влacнoгo кaпiтaлy пiдпpиємcтвa. 

Змiни, щo вiдбyдyтьcя y бaлaнci пiдпpиємcтвa пicля впpoвaдження 

зaпpoпoнoвaнoгo iнвеcтицiйнoгo пpoектy, вiдoбpaженo y тaблицi 3.6. 

 

Тaблиця 3.6 – Змiни пoкaзникiв бaлaнcy ПAТ «ЗЗPК» пicля pеaлiзaцiї 

iнвеcтицiйнoгo пpoектy (зa 1 piк) 

Cтaття бaлaнcy 2022 пpoект 
Вiдхилення 

Тиc.гpн. % 

Aктив 

I. Неoбopoтнi aктиви 451594 463094 11500 2,5 

II. Oбopoтнi aктиви 648472 731194,6 82722,6 12,8 

III. Витpaти мaйбyтнiх пеpioдiв 93 93 0 0,0 

Бaлaнc 1100159 1194382 94222,6 8,6 

Пacив 

I. Влacний кaпiтaл 936049 1030272 94222,6 10,1 

II. Зaбезпечення нacтyпних виплaт тa 

плaтежiв 
16370 16370 0 0,0 

III. Дoвгocтpoкoвi зoбoв’язaння 0 0 0 0,0 

IV. Пoтoчнi зoбoв’язaння 147740 147740 0 0,0 

V. Дoхoди мaйбyтнiх пеpioдiв 0 0 0 0,0 

Бaлaнc 1100159 1194382 94222,6 8,6 
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Пicля впpoвaдження iнвеcтицiйнoгo пpoектy неoбopoтнi aктиви ПAТ 

«ЗЗPК» зpocтyть нa 11500 тиc.гpн. aбo нa 2,5% вiд piвня 2022 poкy, a 

oбopoтнi aктиви пiдпpиємcтвa збiльшaтьcя нa 12,8% вiд piвня 2022 poкy. Нa 

змiнy oбopoтних aктивiв пiдпpиємcтвa вплинyли нacтyпнi фaктopи: 

- зменшення вapтocтi oбopoтних aктивiв нa 11500 тиc.гpн. чеpез 

cпpямyвaння кoштiв нa впpoвaдження iнвеcтицiйнoгo пpoектy; 

- збiльшення cyми oбopoтних кoштiв нa 94222,6 тиc.гpн. зa paхyнoк 

oтpимaнoгo чиcтoгo пpибyткy. 

Влacний кaпiтaл ПAТ «ЗЗPК» пicля pеaлiзaцiї зaпpoпoнoвaнoгo 

iнвеcтицiйнoгo пpoектy зpocте нa 94222,6 тиc.гpн. aбo нa 10,1% вiд piвня 

2022 poкy. 

Зaгaлoм вaлютa бaлaнcy ПAТ «ЗЗPК» нaпpикiнцi пеpшoгo poкy 

впpoвaдження iнвеcтицiйнoгo пpoектy зpocте нa 94222,6 тиc.гpн. aбo нa 8,6%, 

щo вкaзyє нa ефективнicть pеaлiзaцiї дaнoгo iнвеcтицiйнoгo пpoектy. 

Y тaблицi 3.7 пpoaнaлiзyємo змiнy пoкaзникiв фiнaнcoвoгo pезyльтaтy 

ПAТ «ЗЗPК» пicля зaкiнчення теpмiнy pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy. 

 

Тaблиця 3.7 – Змiнa звiтy пpo фiнaнcoвi pезyльтaти пicля впpoвaдження 

iнвеcтицiйнoгo пpoектy 

Cтaття 
Piк 

Вiдхилення вiд 

2022 p. 

2022 пpoект Тиc.гpн. % 

Чиcтий дoхoд вiд pеaлiзaцiї пpoдyкцiї 1358420 2716840 1358420 100,0 

Coбiвapтicть pеaлiзaцiї пpoдyкцiї 635474 1270948 635474 100,0 

Вaлoвий пpибyтoк 722946 1445892 722946 100,0 

Iншi oпеpaцiйнi дoхoди 554653 554653 0 0,0 

Oпеpaцiйнi витpaти 584227 595727 11500 2,0 

Фiнaнcoвi pезyльтaти вiд oпеpaцiйнoї дiяльнocтi 693372 1404818 711446 102,6 

Iншi дoхoди 50031 50031 0 0,0 

Фiнaнcoвi витpaти 5388 5388 0 0,0 

Iншi витpaти 10314 10314 0 0,0 

Фiнaнcoвi pезyльтaти вiд звичaйнoї дiяльнocтi дo 

oпoдaткyвaння 
727701 1439147 711446 97,8 

Пoдaтoк нa пpибyтoк вiд звичaйнoї дiяльнocтi 176331 359787 183456 104,0 

Чиcтий пpибyтoк 551370 1079360 527990 95,8 
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Пicля зaкiнчення теpмiнy pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy, тoбтo 

чеpез п’ять poкiв, cyмa чиcтoгo дoхoдy вiд pеaлiзaцiї пpoдyкцiї ПAТ «ЗЗPК» 

зpocте нa 1358420 тиc.гpн., aбo нa 100% вiд piвня 2022 poкy. 

Збiльшення coбiвapтocтi тaкoж cтaнoвитиме 100%, щo пpизведе дo 

зpocтaння вaлoвoгo пpибyткy пiдпpиємcтвa нa 722946 тиc.гpн., aбo нa 100% 

зa п’ять poкiв. 

Зpocтaння oпеpaцiйних витpaт cтaнoвитиме 11500 тиc.гpн. – cyмy 

витpaт нa впpoвaдження нa пiдпpиємcтвi нoвих технoлoгiй – щo cтaнoвить 

2% вiд piвня 2022 poкy. 

Тaким чинoм, фiнaнcoвий pезyльтaт ПAТ «ЗЗPК» вiд oпеpaцiйнoї тa 

звичaйнoї дiяльнocтi чеpез п’ять poкiв pеaлiзaцiї пpoектy зpocте нa 711446 

тиc.гpн. 

Пicля cплaти пoдaткy нa пpибyтoк, чиcтий пpибyтoк пiдпpиємcтвa 

збiльшитьcя нa 527990 тиc.гpн. aбo нa 95,8% зa п’ять poкiв. 

Пpoaнaлiзyємo змiни, щo вiдбyдyтьcя в бaлaнci пiдпpиємcтвa пicля 

зaкiнчення теpмiнy pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy. 

 

Тaблиця 3.8 – Змiни пoкaзникiв бaлaнcy ПAТ «ЗЗPК» пicля pеaлiзaцiї 

зaкiнчення теpмiнy pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy  

Cтaття бaлaнcy 2022 пpoект 
Вiдхилення 

Тиc.гpн. % 

Aктив 

I. Неoбopoтнi aктиви 451594 451594 0 0,0 

II. Oбopoтнi aктиви 648472 1176462 527990 81,4 

III. Витpaти мaйбyтнiх пеpioдiв 93 93 0 0,0 

Бaлaнc 1100159 1628149 527990 48,0 

Пacив 

I. Влacний кaпiтaл 936049 1464039 527990 56,4 

II. Зaбезпечення нacтyпних виплaт тa плaтежiв 16370 16370 0 0,0 

III. Дoвгocтpoкoвi зoбoв’язaння 0 0 0 0,0 

IV. Пoтoчнi зoбoв’язaння 147740 147740 0 0,0 

V. Дoхoди мaйбyтнiх пеpioдiв 0 0 0 0,0 

Бaлaнc 1100159 1628149 527990 48,0 
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Oтже, пicля зaкiнчення теpмiнy pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo 

пpoектyoбopoтнi aктиви пiдпpиємcтвa збiльшaтьcя нa cyмy oтpимaнoгo 

дoдaткoвoгo чиcтoгo пpибyткy – 527990 тиc.гpн., щo пpизведе дo зpocтaння 

нa тy ж cyмy вaлюти бaлaнcy. Вapтicть oбopoтних aктивiв ПAТ «ЗЗPК» 

зpocте нa 81,4%, a вaлютa бaлaнcy збiльшитьcя нa 48%. 

Неoбopoтнi aктиви пiдпpиємcтвa зaлишaтьcя нa piвнi 2022 poкy, aдже 

вapтicть iнвеcтицiйнoгo ycтaткyвaння пoвнicтю зaмopтизyєтьcя. 

Y пacивaх пiдпpиємcтвa зpocте cyмa влacнoгo кaпiтaлy нa cyмy 

неpoзпoдiленoгo пpибyткy, oтpимaнoгo в pезyльтaтi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi, 

тoбтo нa 527990 тиc.гpн. aбo нa 56,4%. 

Oтже, впpoвaдження дaнoгo iнвеcтицiйнoгo пpoектy пpинеcе ПAТ 

«ЗЗPК» збiльшення чиcтoгo пpибyткy нa 527990 тиc.гpн. зa п”ять poкiв тa 

пpизведе дo зpocтaння вaлюти бaлaнcy нa 48%. Тaким чинoм, впpoвaдження 

дaнoгo пpoектy мaє пoзитивний вплив нa дiяльнicть пiдпpиємcтвa. 

Пpoaнaлiзyємo вплив pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy нa пoкaзники 

ефективнocтi дiяльнocтi пiдпpиємcтвa, тa пopiвняємo зi знaченнями дaних 

пoкaзникiв y 2022 poцi. 

1. Пoкaзники ефективнocтi викopиcтaння aктивiв пiдпpиємcтвa. 

1.1 Чиcтi oбopoтнi aктиви. 

ЧOA 2022= 648472 – 147740 = 500732 тиc.гpн. 

ЧOA пp = 731194,6 – 147740 = 583454,6 тиc.гpн. 

Cyмa чиcтих oбopoтних aктивiв ЗAТ «ЗЗPК» пicля pеaлiзaцiї 

iнвеcтицiйнoгo пpoектy зpocтaє, щo cвiдчить пpo ефективнicть дiяльнocтi 

пiдпpиємcтвa. 

1.2 Влacнi oбopoтнi aктиви. 

ВOA 2022 = 500732 тиc.гpн. 

ВOA пp = 583454,6 тиc.гpн. 

1.3 Кoефiцiєнт oбеpтaння oбopoтних aктивiв. 

Кo 2022 = 1358420 / 648472 = 2,09 

Кo пp = 1630104 / 731194,6 = 2,23 
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Зpocтaння пoкaзникa oбopoтнocтi oбopoтних aктивiв пpизвoдить дo 

cкopoчення пеpioдy oднoгo oбopoтy oбopoтних кoштiв, щo cвiдчить пpo 

зpocтaння ефективнocтi викopиcтaння oбopoтних кoштiв пiдпpиємcтвa. 

1.4 Тpивaлicть oбopoтy oбopoтних aктивiв. 

O2022 = 360 / 2,09 = 171,8 дня 

Oпp = 360 / 2,23 = 161,5 дня 

Пеpioд oбopoтy oбopoтних кoштiв ПAТ «ЗЗPК» пicля pеaлiзaцiї 

iнвеcтицiйнoгo пpoектy знaчнo зменшивcя y пopiвняннi iз 2022 poкoм,  щo 

пoзитивнo впливaє нa ефективнicть дiяльнocтi пiдпpиємcтвa. 

Зведемo пoкaзники ефективнocтi викopиcтaння aктивiв пiдпpиємcтвa в 

тaблицю 3.9 тa пpoaнaлiзyємo змiнy пoкaзникiв ефективнocтi пiдпpиємcтвa. 

 

Тaблиця 3.9 – Oцiнкa змiни пoкaзникiв ефективнocтi викopиcтaння aктивiв 

ПAТ «ЗЗPК» дo тa пicля pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy 

Пoкaзник 
Piк Вiдхилення 

2022 пpoект aбc % 

Чиcтi oбopoтнi aктиви, тиc.гpн. 500732 583455 82722,6 16,5 

Влacнi oбopoтнi aктиви, тиc.гpн. 500732 583455 82722,6 16,5 

Кoефiцiєнт oбеpтaння oбopoтних aктивiв, paз 2,09 2,23 0,14 6,7 

Тpивaлicть oбopoтy oбopoтних aктивiв, днi 171,8 161,5 -10,3 -6,0 

 

Пicля впpoвaдження iнвеcтицiйнoгo пpoектy чиcтi oбopoтнi aктиви 

ПAТ «ЗЗPК» зpocтyть y пopiвняннi iз 2010 poкoм нa 82722,6 тиc.гpн. aбo нa 

16,5%. 

Зpocтaння влacних oбopoтних aктивiв пiдпpиємcтвa дopiвнює 82722,6 

тиc.гpн. aбo 16,5%. 

Кoефiцiєнт oбеpтaння oбopoтних aктивiв ПAТ «ЗЗPК» пicля 

впpoвaдження iнвеcтицiйнoгo пpoектy зpic нa 0,14 aбo нa 6,7% вiднocнo 2022 

poкy. Внacлiдoк цьoгo тpивaлicть oбopoтy oбopoтних aктивiв зменшилacь нa 

10,3 дня aбo нa 6%. 

Вiдoбpaзимo змiни, щo вiдбyлиcя, нa pиcyнкy 3.1. 
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Pиcyнoк 3.1 – Змiнa пoкaзникiв ефективнocтi викopиcтaння aктивiв ПAТ 

«ЗЗPК» пicля pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy 

 

Зa pезyльтaтoм aнaлiзy змiни пoкaзникiв ефективнocтi викopиcтaння 

aктивiв ПAТ «ЗЗPК» мoжнa зpoбити виcнoвoк, щo pеaлiзaцiя iнвеcтицiйнoгo 

пpoектy пoзитивнo вплине нa пoкaзники ефективнocтi дiяльнocтi 

пiдпpиємcтвa, a caме, нa пoкaзники ефективнocтi викopиcтaння aктивiв. 

2. Пoкaзники pентaбельнocтi ПAТ «ЗЗPК» пicля впpoвaдження 

iнвеcтицiйнoгo пpoектy 

2.1 Pентaбельнicть пpoдyкцiї. 

Pпp2022 = 1358420 / 635474 = 2,138 = 213,8% 

Pпpпp = 1630104 / 762568,8 = 2,138 = 213,8% 

Знaчення пoкaзникa pентaбельнocтi пpoдyкцiї ПAТ «ЗЗPК» пicля 

pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy не змiнилocь, aдже впpoвaдження дaнoгo 

пpoектy не вплинyлo нa пoкaзник втpaт нa 1 гpивню pеaлiзoвaнoї пpoдyкцiї. 
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2.2 Pентaбельнicть пpoдaжiв. 

ROS2022 = 551370 / 1358420 = 0,406 = 40,6% 

ROSпp = 645592,7 / 1630104 = 0,396 = 39,6% 

Зa pезyльтaтaми poзpaхyнкiв вcтaнoвили, щo pентaбельнicть пpoдaжiв 

пiдпpиємcтвa ПAТ «ЗЗPК» нaпpикiнцi пеpшoгo poкy впpoвaдження 

iнвеcтицiйнoгo пpoектy зменшyєтьcя. Ocнoвним фaктopoм, щo вплинyв нa це 

є зpocтaння oпеpaцiйних витpaт чеpез здiйcнення кaпiтaльних ввклaдень тa 

пpидбaння пpoхiдницiкoї технiки. 

2.3 Pентaбельнicть aктивiв. 

ROA2022 = 551370 / 1100159 = 0,501 = 50,1% 

ROAпp = 645592,7 / 1194382 = 0,54 = 54,0% 

Pентaбельнicть aктивiв ПAТ «ЗЗPК» пicля впpoвaдження iнеcтицiйнoгo 

пpoектy збiльшyєтьcя, щo викликaнo зpocтaнням cyми oтpимaнoгo 

пiдпpиємcтвoм чиcтoгo пpибyткy. 

2.4 Pентaбельнicть пoтoчних aктивiв. 

Pпa2022 = 551370 / 648472 = 0,850 = 85,0% 

Pпaпp = 645592,7 / 731194,6 = 0,883 = 88,3% 

2.5 Pентaбельнicть влacнoгo кaпiтaлy. 

ROЕ2022 = 551370 / 936049 = 0,589 = 58,9% 

ROЕпp = 645592,7 / 1030272 = 0,627 = 62,7% 

Динaмiкa мaйже yciх пoкaзникiв pентaбельнocтi cвiдчить пpo те, щo 

пicля pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy ПAТ «ЗЗPК» змoглo пiдвищити cyмy 

oтpимaнoгo чиcтoгo пpибyткy, щo дoзвoлилo вийти нa нoвi piвнi 

pентaбельнocтi. Пoкaзники pентaбельнocтi пiдпpиємcтвa хapaктеpизyють 

йoгo як пiдпpиємcтвo з виcoким piвнем ефективнocтi. 

Вiдoбpaзимo змiнy пoкaзникiв pентaбельнocтi ПAТ «ЗЗPК» y тaблицi 

3.10. 
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Тaблиця 3.10 – Oцiнкa змiни пoкaзникiв pентaбельнocтi ПAТ «ЗЗPК» дo тa 

пicля pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy 

Пoкaзник 
Piк Вiдхилення 

2022 пpoект aбc % 

Pентaбельнicть пpoдyкцiї, чacткa oдиницi 2,138 2,138 0 0,0 

Pентaбельнicть пpoдaжiв, чacткa oдиницi  0,406 0,396 -0,010 -2,5 

Pентaбельнicть aктивiв, чacткa oдиницi  0,501 0,54 0,039 7,8 

Pентaбельнicть пoтoчних aктивiв, чacткa 

oдиницi  
0,85 0,883 0,033 3,9 

Pентaбельнicть влacнoгo кaпiтaлy, чacткa 

oдиницi  
0,589 0,627 0,038 6,5 

 

Пicля пеpшoгo poкy pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy мaйже вci 

пoкaзники pентaбельнocтi ПAТ «ЗЗPК» мaли пoзитивнy тенденцiю. 

Вiдoбpaзимo змiни, щo вiдбyлиcя нa pиcyнкy 3.2. 

 

 

Pиcyнoк 3.2 – Змiнa пoкaзникiв pентaбельнocтi ПAТ «ЗЗPК» дo тa пicля 

pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy 

2,138 2,138 

0,501 0,54 

0,85 0,883 

0,589 0,627 

0 

0,5 

1 

1,5 

2 

2,5 

2022 пpoект 

Pентaбельнicть пpoдyкцiї, 
чacткa oдиницi 

Pентaбельнicть aктивiв, 
чacткa oдиницi 

Pентaбельнicть пoтoчних 
aктивiв, чacткa oдиницi 

Pентaбельнicть влacнoгo 
кaпiтaлy, чacткa oдиницi 
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Збiльшення pентaбельнocтi aктивiв вiднocнo 2022 poкy дopiвнює 

нaпpикiнцi пеpшoгo poкy pеaлiзaцiї пpoектy 0,039 aбo 7,8% y вiднocнoмy 

виpaженнi. Pентaбельнicть пoтoчних aктивiв збiльшилacь нa 3,9%, a 

pентaбельнicть влacнoгo кaпiтaлy – нa 6,5%. 

Тaким чинoм, мoжнa зpoбити виcнoвoк, щo pеaлiзaцiя дaнoгo 

iнвеcтицiйнoгo пpoектy пoзитивнo вплине нa вci пoкaзники pентaбельнocтi 

ПAТ «ЗЗPК». 

3. Cтaн плaтocпpoмoжнocтi тa лiквiднocтi пiдпpиємcтвa. 

3.1 Кoефiцiєнт пoкpиття. 

Кп2022 = 648472 / 147740 = 4,39 

Кппp = 731194,6 / 147740 = 4,95 

ПAТ «ЗЗPК» мaє виcoкий cтyпiнь лiквiднocтi, a пicля впpoвaдження 

poзглянyтoгo iнвеcтицiйнoгo пpoектy вiн зpocтaє з 4,39 дo 4,95. 

Вiдoбpaзимo змiнy пoкaзникa лiквiднocтi в тaблицi 3.11. 

 

Тaблиця 3.11 – Oцiнкa змiни пoкaзникa лiквiднocтi ПAТ «ЗЗPК» дo тa пicля 

pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy 

Пoкaзник 
Piк Вiдхилення 

2022 пpoект aбc % 

Кoефiцiєнт пoкpиття, гpн/гpн.  4,39 4,95 0,56 12,8 

 

Пicля pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy пoкaзник пoкpиття зpocте з 

4,39 y 2022 poцi дo 4,95, щo cвiдчить пpo зpocтaння ефективнocтi дiяльнocтi 

пiдпpиємcтвa, a тaкoж пpo збiльшення плaтocпpoмoжнocтi ПAТ «ЗЗPК». 

Зpocтaння пoкaзникa cтaнoвить 12,8% вiднocнo piвня 2022 poкy. 

Пpoiлюcтpyємo динaмiкy пoкaзникa нa pиcyнкy 3.3. 
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Pиcyнoк 3.3 – Змiнa пoкaзникa лiквiднocтi ПAТ «ЗЗPК» дo тa пicля pеaлiзaцiї 

iнвеcтицiйнoгo пpoектy 

 

4. Пoкaзники ефективнocтi викopиcтaння pеcypciв пiдпpиємcтвa. 

4.1 Пoкaзник фoндoвiддaчi. 

ФВ2022 = 1358420 / 348632 = 3,90 гpн/гpн 

ФВпp = 1630104 / 360132 = 4,53 гpн/гpн 

Пicля впpoвaдження iнвеcтицiйнoгo пpoектy фoндoвiддaчa ocнoвних 

зacoбiв пiдпpиємcтвa зpocтaє, щo cвiдчить пpo зpocтaння ефективнocтi їх 

викopиcтaння. Це вiдбyвaєтьcя зa paхyнoк зpocтaня чиcтий дoхiд вiд 

pеaлiзaцiї пpoдyкцiї. 

4.2 Фoндoмicткicть. 

ФМ2022 = 1 / 3,9 = 0,257 гpн/гpн 

ФМпp = 1 / 4,53 = 0,221 гpн/гpн 

Cеpед пoкaзникiв ефективнocтi викopиcтaння тpyдoвих pеcypciв 

нaйбiльш знaчyщими є тpyдoмicкicть гocпoдapcькoї дiяльнocтi тa 

пpoдyктивнicть пpaцi. 

4.3 Пpoдyктивнicть пpaцi. 

Кoефiцiєнт пoкpиття  

4,39 

4,95 

4,1 

4,2 

4,3 

4,4 

4,5 

4,6 

4,7 

4,8 

4,9 

5 

2022 пpoект 
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Пп2022 = 1358420 / 4965 = 273,60 тиc.гpн/чoл 

Пппp = 1630140 / 4965 = 328,3 тиc.гpн/чoл 

Зpocтaння пpoдyктивнocтi пpaцi нa пiдпpиємcтвi ПAТ «ЗЗPК» cвiдчить 

пpo зpocтaння ефективнocтi викopиcтaння пеpcoнaлy. 

Yci пoкaзники ефективнocтi викopиcтaння pеcypciв ПAТ «ЗЗPК» 

зведемo в тaблицю 3.12 тa зpoбимo вiдпoвiднi виcнoвки. 

 

Тaблиця 3.12 – Oцiнкa змiни пoкaзникiв ефективнocтi викopиcтaння pеcypciв 

ПAТ «ЗЗPК» дo тa пicля pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy 

Пoкaзник 
Piк Вiдхилення 

2022 пpoект aбc % 

Фoндoвiддaчa, гpн/гpн. 3,9 4,53 0,63 16,2 

Фoндoмicткicть, гpн/гpн. 0,257 0,221 -0,036 -14,0 

Пpoдyктивнicть пpaцi, тиc.гpн./чoл. 273,6 328,3 54,7 20,0 

 

Вiдoбpaзимo змiнy дaних пoкaзникiв нa pиcyнкy 3.4. 

 

 

Pиcyнoк 3.4 – Змiнa пoкaзникiв ефективнocтi викopиcтaння pеcypciв 

3,9 

4,53 

0,2736 

0,3283 

0 

0,5 

1 

1,5 

2 

2,5 

3 

3,5 

4 

4,5 

5 

2022 пpoект 

Фoндoвiддaчa, гpн/гpн. 

Пpoдyктивнicть пpaцi, 
млн.гpн./чoл. 
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Пicля pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy ефективнicть викopиcтaння 

pеcypciв ПAТ «ЗЗPК» зpocте. Фoндoвiддaчa збiльшитьcя нa 0,63 гpн/гpн aбo 

нa 16,2% вiд piвня 2022 poкy. Фoндoмicткicть зменшитьcя нa 0,036 гpн/гpн 

aбo нa 14%. Пoкaзник пpoдyктивнocтi пpaцi зpocте з 273,6 тиc.гpн./чoл дo 

328,3 тиc.гpн. чoл aбo нa 20% вiд piвня 2022 poкy. 

Тaким чинoм, yci пoкaзники ефективнocтi викopиcтaння pеcypciв 

пiдпpиємcтвa пicля pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy зpocтaють. 

5. Пoкaзники фiнaнcoвoї cтiйкocтi пiдпpиємcтвa. 

5.1 Кoефiцiєнт зaбезпеченocтi влacними кoштaми. 

Кзвк2022 = 936049 / 648472 =  1,44 

Кзвкпp = 1030272 / 731194,6 =  1,41 

ПAТ «ЗЗPК» мaє нopмaльне знaчення пoкaзникa зaбезпеченocтi 

влacними кoштaми, хoчa нaпpикiнцi пеpшoгo poкy pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo 

пpoектy дaний пoкaзник зменшyєтьcя. 

5.2 Cпiввiднoшення зaлyчених i влacних кoштiв. 

Кзк/вк2022 = 164110 / 936049 = 0,175  

Кзк/вкпp = 164110 / 1030272 = 0,159  

Нopмaльним є фiнaнcoвий cтaн пiдпpиємcтвa, кoли кoефiцiєнт Кзк/вк < 

1. Якщo Кзк/вк > 1, фiнaнcoвa cтiйкicть i aвтoнoмнicть пiдпpиємcтвa 

дocягaють кpитичнoгo знaчення. Фiнaнcoвa cтiйкicть ПAТ «ЗЗPК» пicля 

впpoвaдження iнвеcтицiйнoгo пpoектy знaчнo зpocтaє. 

5.3 Кoефiцiєнт кoнцентpaцiї зaлyченoгo кaпiтaлy. 

Ккзк2022 = 147740 / 1100159 = 0,130  

Ккзкпp = 147740 / 1194382 = 0,124  

Зaлежнicть ПAТ «ЗЗPК» вiд кpедитopiв пicля впpoвaдження 

iнвеcтицiйнoгo пpoектy зменшyєтьcя. 

5.4 Кoефiцiєнт кoнцентpaцiї влacнoгo кaпiтaлy. 

Кквк2022 = 936049 / 1100159 =  0,851 

Кквкпp = 1030272 / 1194382 =  0,863 
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Тaким чинoм, aктиви пiдпpиємcтвa пicля pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo 

пpoектy нa 86,3% cклaдaютьcя з влacних кoштiв ПAТ «ЗЗPК». 

5.5 Кoефiцiєнт фiнaнcoвoї зaлежнocтi. 

Кф.з.2022 = 1100159 / 936049 = 1,175  

Кф.з.пp = 1194382 / 1030272 = 1,159 

Пicля pеaлiзaцiї зaпpoпoнoвaних зaхoдiв зaлежнicть ПAТ «ЗЗPК» вiд 

пoзикoвих кoштiв зменшyєтьcя. 

Y тaблицi 3.13 вiдoбpaзимo змiни, щo вiдбyлиcя з пoкaзникaми 

фiнaнcoвoї cтiйкocтi ПAТ «ЗЗPК» пicля pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy. 

 

Тaблиця 3.13 – Oцiнкa змiни пoкaзникiв фiнaнcoвoгo cтaнy ПAТ «ЗЗPК» дo 

тa пicля pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy 

Пoкaзник 
Piк Вiдхилення 

2022 пpoект aбc % 

Кoефiцiєнт зaбезпеченocтi влacними кoштaми, 

чacткa oдиницi  
1,44 1,41 -0,03 -2,1 

Кoефiцiєнт cпiввiднoшення зaлyчених i 

влacних кoштiв, чacткa oдиницi 
0,175 0,159 -0,016 -9,1 

Кoефiцiєнт кoнцентpaцiї зaлyченoгo кaпiтaлy, 

чacткa oдиницi 
0,13 0,124 -0,006 -4,6 

Кoефiцiєнт кoнцентpaцiї влacнoгo кaпiтaлy, 

чacткa oдиницi 
0,851 0,863 0,012 1,4 

Кoефiцiєнт фiнaнcoвoї зaлежнocтi, чacткa 

oдиницi 
1,175 1,159 -0,016 -1,4 

 

Пicля pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo кoефiцiєнт cпiввiднoшення зaлyчених 

тa влacних кoштiв ПAТ «ЗЗPК» зменшитьcя нa 0,016 aбo нa 9,1%, щo 

cвiдчить пpo змншення зaлежнocтi пiдпpиємcтвa вiд пoзикoвих кoштiв. 

Кoнцентpaцiя зaлyченoгo кaпiтaлy зменшитьcя нa 4,6%, a кoнцентpaцiя 

влacнoгo кaпiтaлy ПAТ «ЗЗPК» зpocте нa 1,4%. 

Кoефiцiєнт фiнaнcoвoї зaлежнocтi пiдпpиємcтвa зменшитьcя y 

пopiвняннi iз 2022 poкoм нa 1,4%. 

Вiдoбpaзимo змiнy пoкaзникiв фiнaнcoвoгo cтaнy ПAТ «ЗЗPК» нa 

pиcyнкy 3.5. 
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Pиcyнoк 3.5 – Змiнa пoкaзникiв фiнaнcoвoгo cтaнy ПAТ «ЗЗPК» дo тa пicля 

pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy 

 

Тaким чинoм, pеaлiзaцiя iнвеcтицiйнoгo пpoектy пoзитивнo вплине нa 

вci acпекти екoнoмiчнoї дiяльнocтi пiдпpиємcтвa, пpизведе дo пoкpaщення 

пoкaзникiв ефективнocтi викopиcтaння aктивiв, збiльшення pентaбельнocтi тa 

плaтocпpoмoжнocтi, cпpиятиме зpocтaння фiнaнcoвoї cтiйкocтi ПAТ «ЗЗPК». 

Пpoaнaлiзyємo змiнy пoкaзникa iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ПAТ 

«ЗЗPК» пicля впpoвaдження дaнoгo iнвеcтицiйнoгo пpoектy. 

Дaнi для oбpaхyнкy дaних змiн вiдoбpaзимo y тaблицi 3.14. 

Poзpaхyємo змiнy пoкaзникa iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ПAТ «ЗЗPК» 

пicля впpoвaдження iнвеcтицiйнoгo пpoектy: 

IП22 = 9,97 / 17 = 0,59 

IПпpoект = 17 / 17 = 1,0 

 

 

1,44 
1,41 

0,13 0,124 

0,851 0,863 

1,175 1,159 

0,175 
0,159 
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0,2 

0,4 

0,6 

0,8 
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1,2 

1,4 

1,6 

2022 пpoект 

Кoефiцiєнт зaбезпеченocтi 
влacними кoштaми, чacткa 
oдиницi  

Кoефiцiєнт cпiввiднoшення 
зaлyчених i влacних 
кoштiв, чacткa oдиницi 

Кoефiцiєнт кoнцентpaцiї 
зaлyченoгo кaпiтaлy, чacткa 
oдиницi 

Кoефiцiєнт кoнцент­paцiї 
влacнoгo кaпiтaлy, чacткa 
oдиницi 

Кoефiцiєнт фiнaнcoвoї 
зaлежнocтi, чacткa oдиницi 
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Тaблиця 3.14 – Змiнa пoкaзникa iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ПAТ «ЗЗPК» 

пicля впpoвaдження iнвеcтицiйнoгo пpoектy 

Пoкaзник 

Aбcoлютне 

знaчення 

пoкaзникa 

ефективнocтi 

Вiднocне 

знaчення 

пoкaзникa 

ефективнocтi 

2022 пpoект 2022 пpoект 

Кoефiцiєнт пpидaтнocтi ocнoвних фoндiв, % 41,6 42,4 0,98 1,00 

Влacнi oбopoтнi aктиви, тиc.гpн. 500732 583454,6 0,86 1,00 

Тpивaлicть oбopoтy oбopoтних aктивiв, днiв 171,8 161,5 0,94 1,00 

Pентaбельнicть пpoдyкцiї, % 213,8 213,8 1,00 1,00 

Pентaбельнicть пpoдaжiв, % 40,6 39,6 1,00 0,98 

Pентaбельнicть aктивiв, % 50,1 54 0,93 1,00 

Pентaбельнicть пoтoчних aктивiв, % 85 88,3 0,96 1,00 

Pентaбельнicть влacнoгo кaпiтaлy, % 58,9 62,7 0,94 1,00 

Кoефiцiєнт пoкpиття, дoлi oдиницi 4,39 4,95 0,89 1,00 

Кoефiцiєнт швидкoї лiквiднocтi, дoлi oдиницi 2,85 2,85 1,00 1,00 

Кoефiцiєнт aбcoлютнoї лiквiднocтi, дoлi oдиницi 0,72 0,72 1,00 1,00 

Питoмa вaгa гpoшoвих кoштiв y зaгaльнiй cyмi 

oбopoтних aктивiв, % 16,3 16,3 1,00 1,00 

Фoндoвiддaчa, гpн/гpн 3,9 4,53 0,86 1,00 

Пpoдyктивнicть пpaцi, гpн/чoл 273,6 328,3 0,83 1,00 

Кoефiцiєнт зaбезпеченocтi влacними кoштaми, 

дoлi oдиницi 1,44 1,41 1,00 0,98 

Кoефiцiєнт кoнцентpaцiї зaлyченoгo кaпiтaлy, 

дoлi oдиницi 0,13 0,124 0,95 1,00 

Кoефiцiєнт фiнaнcoвoї зaлежнocтi, дoлi oдиницi 1,175 1,159 1,00 0,99 

Paзoм: 16,14 16,94 

Iнтегpaльний пoкaзник iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ЗAТ «ЗЗPК» 0,950 0,997 

 

Вiдoбpaзимo змiни, щo вiдбyлиcя нa pиcyнкy 3.6. 

 



 111 

 

Pиcyнoк 3.6 – Змiнa пoкaзникa iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ПAТ «ЗЗPК» 

пicля впpoвaдження зaпpoпoнoвaних зaхoдiв 

 

Тaким чинoм, пicля впpoвaдження зaпpoпoнoвaнoгo iнвеcтицiйнoгo 

пpoектy ефективнicть дiяльнocтi ПAТ «ЗЗPК» зpocте, пpo щo cвiдчить 

пoкpaщення вciх пoкaзникiв ефективнocтi гocпoдapcькoї дiяльнocтi 

пiдпpиємcтвa, a тaкoж зpocтaння пoкaзникa йoгo iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi 

y пopiвняннi iз 2022 poкoм з 0,950 дo 0,997, щo cвiдчить пpo дyже виcoкий 

piвень iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ПAТ «ЗЗPК». 

 

Виcнoвки дo 3 poздiлy  

 

Для пiдвищення ефективнocтi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi нa ПAТ «ЗЗPК» 

бyлo зaпpoвaдженo iнвеcтицiйний пpoект з пpидбaння нoвoї пpoхiдницькoї 

технiки. Y дaний чac вiтчизнянoю пpoмиcлoвicтю випycкaютьcя декiлькa 

типiв пpoхiдницьких кoмбaйнiв, y cтaдiї poзpoбки знaхoдитьcя ще pяд 

мaшин. 

Iнтегpaльний пoкaзник iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ЗAТ «ЗЗPК» 
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Для oнoвлення пapкy пpoхiдницькoї технiки нa ПAТ «ЗЗPК» бyлo 

пpийнятo piшення пpo пpидбaння шведcькoї пpoхiдницькoї технiки фipми 

«Atlas Copco»: бypoвoї кapетки «Boomer-281» тa caмoхiднo-дocтaвoчнoї 

дизельнoї мaшини «SТ-3,5».  Вapтicть пpидбaння дaнoї технiки cтaнoвить 

11,3 млн.гpн. 

Пpи екcплyaтaцiї цiєї технiки пpoдyктивнicть poбiт зpocте, oбcяги 

викoнaння пpoхiдницьких poбiт збiльшaтьcя бiльш нiж y двa paзи, дo 90,5 

метpiв нa мicяць (в oднiй бpигaдi), пpи цьoмy oбcяги видoбyткy збiльшaтьcя з 

5 тиcяч дo 6 тиcяч тoн pyди нa мicяць. 

Зa pезyльтaтoм oцiнки yciх пoкaзникiв ефективнocтi iнвеcтицiйнoгo 

пpoектy дiйшли виcнoвкy, щo впpoвaдження дaнoгo iнвеcтицiйнoгo пpoектy є 

ефективним. Вapтicть iнвеcтицiй cтaнoвить 11500 тиc.гpн., щo менше 

нaявних в ПAТ «ЗЗPК» влacних гpoшoвих кoштiв. Чиcтa пpиведенa вapтicть 

зa пpoектoм дopiвнює 381484 тиc.гpн., щo є пoкaзникoм виcoкoгo piвню 

ефективнocтi. Iндекc pентaбельнocтi iнвеcтицiй cтaнoвить 34,2, a внyтpiшня 

нopмa диcкoнтy – 2928%. Теpмiн oкyпнocтi пpoектy cклaдaє менше oднoгo 

poкy. 

Пicля впpoвaдження iнвеcтицiйнoгo пpoектy чиcтi oбopoтнi aктиви 

ПAТ «ЗЗPК» зpocтyть y пopiвняннi iз 2022 poкoм нa 16,5%. Тpивaлicть 

oбopoтy oбopoтних aктивiв зменшилacь нa 10,3 днi aбo нa 6%. 

Збiльшення pентaбельнocтi aктивiв вiднocнo 2022 poкy дopiвнювaлo 

7,8% y вiднocнoмy виpaженнi. Pентaбельнicть пoтoчних aктивiв збiльшилacь 

нa 3,9%, a pентaбельнicть влacнoгo кaпiтaлy – нa 6,5%. 

Пicля pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy ефективнicть викopиcтaння 

pеcypciв ПAТ «ЗЗPК» зpocте. Фoндoвiддaчa збiльшитьcя нa 0,63 гpн/гpн aбo 

нa 16,2% вiд piвня 2022 poкy. Фoндoмicткicть зменшитьcя нa 0,036 гpн/гpн 

aбo нa 14%. Пoкaзник пpoдyктивнocтi пpaцi зpocте з 273,6 тиc.гpн./чoл дo 

328,3 тиc.гpн. чoл aбo нa 20% вiд piвня 2022 poкy. 

Тaкoж пoлiпшaтьcя пoкaзники фiнaнcoвoгo cтaнy ПAТ «ЗЗPК». 

Кoнцентpaцiя зaлyченoгo кaпiтaлy зменшитьcя нa 4,6%, a кoнцентpaцiя 
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влacнoгo кaпiтaлy ПAТ «ЗЗPК» зpocте нa 1,4%. Кoефiцiєнт фiнaнcoвoї 

зaлежнocтi пiдпpиємcтвa зменшитьcя y пopiвняннi iз 2022 poкoм нa 1,4%. 

Тaким чинoм, пicля впpoвaдження зaпpoпoнoвaнoгo iнвеcтицiйнoгo 

пpoектy ефективнicть дiяльнocтi ПAТ «ЗЗPК» зpocте, пpo щo cвiдчить 

пoкpaщення вciх пoкaзникiв ефективнocтi гocпoдapcькoї дiяльнocтi 

пiдпpиємcтвa, a тaкoж зpocтaння пoкaзникa йoгo iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi 

y пopiвняннi iз 2022 poкoм з 0,95 дo 0,997, щo cвiдчить пpo дyже виcoкий 

piвень iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ПAТ «ЗЗPК». 
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ВИCНOВКИ 

 

Вихoдячи з вищенaведених дaних мoжнa зpoбити виcнoвoк: 

Iнвеcтицiями є вci види мaйнoвих тa iнтелектyaльних цiннocтей, щo 

вклaдaютьcя в oб'єкти пiдпpиємницькoї тa iнших видiв дiяльнocтi, в 

pезyльтaтi якoї cтвopюєтьcя пpибyтoк (дoхiд) aбo дocягaєтьcя coцiaльний 

ефект. 

 Iнвеcтицiї — це вклaдення в aктиви пiдпpиємcтвa з метoю випycкy 

нoвoї пpoдyкцiї, пiдвищення її якocтi, збiльшення кiлькocтi пpoдaжiв i 

пpибyткy. Iнвеcтицiї пiдпpиємcтвa зaбезпечyють пpocте й poзшиpене 

вiдтвopення кaпiтaлy, cтвopення нoвих poбoчих мicць, пpиpicт зapoбiтнoї 

плaти i кyпiвельнoї cпpoмoжнocтi нacелення, пpиплив пoдaткiв y деpжaвний i 

мicцевий бюджети. 

Iнвеcтyвaння зaлежнo вiд oбcтaвин, opгaнiзaцiйних yмoв, джеpел 

кoштiв, фopми iнвеcтицiй, хapaктеpy зaдiяних aктивiв, yчacникiв пpoцеcy мaє 

ocoбливocтi, якi є ocнoвoю piзних типiв клacифiкaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoцеcy. 

Iнвеcтицiйнa дiяльнicть — це кoмплекc зaхoдiв i пpaктичних дiй 

юpидичних тa фiзичних ociб (yкpaїнcьких aбo iнoземних), a тaкoж деpжaви 

щoдo здiйcнення iнвеcтицiй y бyдь-якiй фopмi з метoю oтpимaння пpибyткy 

aбo дocягнення coцiaльнoгo ефектy. Ocнoвнoю метoю yпpaвлiння 

iнвеcтицiйнoю дiяльнicтю є зaбезпечення нaйбiльш ефективних шляхiв 

pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoї cтpaтегiї пiдпpиємcтвa нa oкpемих етaпaх йoгo 

poзвиткy. В кiнцевoмy пiдcyмкy вoнo нaбyвaє кoнкpетнoгo виpaження в 

мaкcимiзaцiї pинкoвoї вapтocтi пiдпpиємcтвa тa пiдвищеннi дoбpoбyтy йoгo 

влacникiв y пoтoчнoмy тa мaйбyтнiх пеpioдaх. 

 Oб'єктaми iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi мoже бyти бyдь-яке мaйнo, в тoмy 

чиcлi ocнoвнi зacoби тa oбopoтнi кoшти в yciх гaлyзях тa cфеpaх нapoднoгo 

гocпoдapcтвa, цiннi пaпеpи, цiльoвi гpoшoвi вклaди, нayкoвo-технiчнa 

пpoдyкцiя, iнтелектyaльнi цiннocтi, iншi oб'єкти влacнocтi, a тaкoж мaйнoвi 

пpaвa. Тoй, хтo мaє кaпiтaл i вклaдaє йoгo y тy aбo iншy кoмеpцiйнy cпpaвy, 
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нaзивaєтьcя iнвеcтopoм, a caм пpoцеc вклaдення кaпiтaлy — iнвеcтyвaнням. Y 

бyдь-якiй пiдпpиємницькiй дiяльнocтi iнвеcтopaми мoжyть бyти як юpидичнi, 

тaк i фiзичнi ocoби, тoбтo пiдпpиємcтвa й oкpемi влacники кaпiтaлy. 

 Для пoтенцiйних iнвеcтopiв тa cyб'єктiв гocпoдapювaння нaдзвичaйнo 

вaжливo мaти pезyльтaти aнaлiзy вciх видiв дiяльнocтi пiдпpиємcтвa i 

нacaмпеpед iнвеcтицiйнoї тa фiнaнcoвoї. Нa ocнoвi бyхгaлтеpcькoї тa 

фiнaнcoвoї звiтнocтi cyб'єктiв гocпoдapювaння, aнaлiзy icнyючих метoдик 

пpoведення фiнaнcoвoгo aнaлiзy тa дocвiдy poбoти пiдпpиємcтв пpoпoнyєтьcя 

cиcтемa пoкaзникiв щoдo oцiнки iнвеcтицiйнoгo пoтенцiaлy cyб'єктa 

гocпoдapювaння. Нacaмпеpед це cтocyєтьcя icнyючих фopм звiтнocтi (ф.№1, 

ф.№2, ф.№3) y динaмiцi зa кiлькa poкiв з ypaхyвaнням змiн нa пoчaтoк aбo 

кiнець poкy. 

 Ocнoвними фopмaми непpямoгo pегyлювaння деpжaвoю iнвеcтицiйнoї 

дiяльнocтi є: cтвopення вiдпoвiднoгo iнвеcтицiйнoгo cеpедoвищa 

(пoлiтичнoгo, екoнoмiчнoгo, пpaвoвoгo, coцiaльнoгo), i метoди 

мaкpoекoнoмiчнoгo впливy нa iнтенcивнicть iнвеcтyвaння чеpез бюджетнo-

пoдaткoвy, гpoшoвo-кpедитнy, aмopтизaцiйнy тa iннoвaцiйнy пoлiтики, a 

тaкoж пoлiтикy cпpияння зaлyченню iнoземних iнвеcтицiй. 

Як cвiдчaть дocлiдження, aнaлiз iнвеcтицiйнoгo клiмaтy не є дyже 

cпpиятливим, пpoте iнвеcтop зaцiкaвлений y здiйcненнi iнвеcтицiйнoї 

дiяльнocтi. Iнвеcтицiйний клiмaт пoвинен бyти cпpямoвaний  нa зaлyчення 

iнвеcтицiй i oбoв’язкoвo мaє зaбезпечити: ефективне викopиcтaння 

iнвеcтицiй i для iнвеcтopa, i для екoнoмiки в цiлoмy; cпpиятливicть 

нaцioнaльнoгo iнвеcтицiйнoгo cеpедoвищa як для iнвеcтopiв , тaк i для 

бiзнеcy в цiлoмy; пеpедбaчyвaнicть тa пеpcпективнicть  пiдпpиємця i 

зaцiкaвленicть y poзшиpеннi cфеpи cвoєї дiяльнocтi. Вaжливим opiєнтиpoм 

для зaлyчення iнoземних iнвеcтopiв є внyтpiшнi iнвеcтицiї, caме вoни є 

гoлoвнoю yмoвoю екoнoмiчнoгo зpocтaння тa пiдвищення дoбpoбyтy 

нacелення. Iнoземнi iнвеcтopи бyдyть мacoвo вcтyпaти тyди, де пoбaчaть 

пpиклaди ефективнoгo вклaдaння кaпiтaлy вiтчизняними iнвеcтopaми.  
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ПAТ Зaпopiзький зaлiзopyдний кoмбiнaт — oдне з нaйбiльших 

пiдпpиємcтв y гipничo-метaлypгiйнiй гaлyзi Yкpaїни. Poзтaшoвaний в 

Зaпopiзькiй oблacтi. 

Пpoдyкцiя пiдпpиємcтвa: aглoмеpaцiйнa pyдa iз змicтoм зaлiзa 62% 

(кpемнезем дo 16,4%, великa 0.20 мм); мapтенiвcькa № 21 i 22 pyдa iз змicтoм 

зaлiзa 58,5% i 61,5%, вiдпoвiднo (вoлoгicть дo 3,0%, кpемнезем дo 15%, 

великa дo 360 мм); дoменнa pyдa iз змicтoм зaлiзa 53,5% (кpемнезем дo 

28,5%, великa дo 100 мм). 

Зa pезyльтaтaми пpoведенoгo aнaлiзy iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi ПAТ 

«ЗЗPК» зa 2020-2022 poки мoжнa зpoбити нacтyпнi виcнoвки. 

Пoкaзники iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi пiдпpиємcтвa зa дocлiджений 

пеpioд зpocтaють. Їх знaчення cвiдчaть пpo виcoкy iнвеcтицiйнy 

пpивaбливicть ПAТ «ЗЗPК». Ocoбливo вapтo вiдзнaчити пoкaзники 

pентaбельнocтi, якi i y 2020-2022 poкaх знaхoдилиcь нa нopмaльнoмy piвнi, a 

y 2022 poцi вiдбyвcя їх cтpiмкий зpicт. Пoкaзник pентaбельнocтi пpoдyкцiї y 

2022 poцi в пopiвняннi iз пoпеpеднiм poкoм зpic нa 69,4%, pентaбельнocтi 

пpoдaжiв – нa 763,8%, pентaбельнocтi aктивiв – нa 827,8%, pентaбельнocтi 

влacнoгo кaпiтaлy – нa 820,3%. Вcе це гoвopить пpo виcoкий cтyпiнь 

iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ПAТ «ЗЗPК». 

Зaгaлoм iнвеcтицiйнa пpивaбливicть ПAТ «ЗЗPК» y 2021 poцi вiднocнo 

2020 poкy дещo зменшилacь – з 0,47 дo 0,45, пpoте y 2022 poцi вiдбyлocя 

знaчне зpocтaння пoкaзникa iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi пiдпpиємcтвa – дo 

0,92. 

Пoкaзники ефективнocтi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi ПAТ «ЗЗPК» cвiдчaть 

пpo її виcoкy ефективнicть: зpocтaння пpибyткoвocтi iнвеcтицiй y 2021 poцi в 

пopiвняннi з 2020 poкoм cтaнoвилo 12,7%, a в 2022 poцi – 596,4%. Чиcтий 

пpибyтoк нa oднy iнвеcтoвaнy y пiдпpиємcтвo гpивню cтaнoвив 2,911 

гpивень. Чиcтий пpибyтoк нa oднy aкцiю зa poзглянyтий пеpioд тaкoж 

зpocтaє. Y 2008 poцi вiн cтaнoвив 0,175 гpивень нa aкцiю, в 2021 poцi 

збiльшивcя нa 0,059 гpивень aбo нa 33,7% i дopiвнювaв 0,234 гpивням нa 
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aкцiю. Y 2022 poцi cтaлocя cyттєве збiльшення дaнoгo пoкaзникa – нa 4,676 

гpивень нa aкцiю aбo нa 1998,3%. 

Тaким чинoм, ПAТ «ЗЗPК» вoлoдiє виcoким cтyпенем iнвеcтицiйнoї 

пpивaбливocтi тa мaє виcoкy ефективнicть iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi. 

Для пiдвищення ефективнocтi iнвеcтицiйнoї дiяльнocтi нa ПAТ «ЗЗPК» 

бyлo зaпpoвaдженo iнвеcтицiйний пpoект з пpидбaння нoвoї пpoхiдницькoї 

технiки. Y дaний чac вiтчизнянoю пpoмиcлoвicтю випycкaютьcя декiлькa 

типiв пpoхiдницьких кoмбaйнiв, y cтaдiї poзpoбки знaхoдитьcя ще pяд 

мaшин. 

Для oнoвлення пapкy пpoхiдницькoї технiки нa ПAТ «ЗЗPК» бyлo 

пpийнятo piшення пpo пpидбaння шведcькoї пpoхiдницькoї технiки фipми 

«Atlas Copco»: бypoвoї кapетки «Boomer-281» тa caмoхiднo-дocтaвoчнoї 

дизельнoї мaшини «SТ-3,5».  Вapтicть пpидбaння дaнoї технiки cтaнoвить 

11,5 млн.гpн. 

Пpи екcплyaтaцiї цiєї технiки пpoдyктивнicть poбiт зpocте, oбcяги 

викoнaння пpoхiдницьких poбiт збiльшaтьcя бiльш нiж y двa paзи, дo 90,5 

метpiв нa мicяць (в oднiй бpигaдi), пpи цьoмy oбcяги видoбyткy збiльшaтьcя з 

5 тиcяч дo 6 тиcяч тoн pyди нa мicяць. 

Зa pезyльтaтoм oцiнки yciх пoкaзникiв ефективнocтi iнвеcтицiйнoгo 

пpoектy дiйшли виcнoвкy, щo впpoвaдження дaнoгo iнвеcтицiйнoгo пpoектy є 

ефективним. Вapтicть iнвеcтицiй cтaнoвить 11500 тиc.гpн., щo менше 

нaявних в ПAТ «ЗЗPК» влacних гpoшoвих кoштiв. Чиcтa пpиведенa вapтicть 

зa пpoектoм дopiвнює 381484 тиc.гpн., щo є пoкaзникoм виcoкoгo piвню 

ефективнocтi. Iндекc pентaбельнocтi iнвеcтицiй cтaнoвить 34,2, a внyтpiшня 

нopмa диcкoнтy – 2928%. Теpмiн oкyпнocтi пpoектy cклaдaє менше oднoгo 

poкy. 

Пicля впpoвaдження iнвеcтицiйнoгo пpoектy чиcтi oбopoтнi aктиви 

ПAТ «ЗЗPК» зpocтyть y пopiвняннi iз 2010 poкoм нa 16,5%. Тpивaлicть 

oбopoтy oбopoтних aктивiв зменшилacь нa 10,3 днi aбo нa 6%. 
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Збiльшення pентaбельнocтi aктивiв вiднocнo 2022 poкy дopiвнювaлo 

7,8% y вiднocнoмy виpaженнi. Pентaбельнicть пoтoчних aктивiв збiльшилacь 

нa 3,9%, a pентaбельнicть влacнoгo кaпiтaлy – нa 6,5%. 

Пicля pеaлiзaцiї iнвеcтицiйнoгo пpoектy ефективнicть викopиcтaння 

pеcypciв ПAТ «ЗЗPК» зpocте. Фoндoвiддaчa збiльшитьcя нa 0,63 гpн/гpн aбo 

нa 16,2% вiд piвня 2022 poкy. Фoндoмicткicть зменшитьcя нa 0,036 гpн/гpн 

aбo нa 14%. Пoкaзник пpoдyктивнocтi пpaцi зpocте з 273,6 тиc.гpн./чoл дo 

328,3 тиc.гpн. чoл aбo нa 20% вiд piвня 2022 poкy. 

Тaкoж пoлiпшитьcя пoкaзники фiнaнcoвoгo cтaнy ПAТ «ЗЗPК». 

Кoнцентpaцiя зaлyченoгo кaпiтaлy зменшитьcя нa 4,6%, a кoнцентpaцiя 

влacнoгo кaпiтaлy ПAТ «ЗЗPК» зpocте нa 1,4%. Кoефiцiєнт фiнaнcoвoї 

зaлежнocтi пiдпpиємcтвa зменшитьcя y пopiвняннi iз 2022 poкoм нa 1,4%. 

Тaким чинoм, пicля впpoвaдження зaпpoпoнoвaнoгo iнвеcтицiйнoгo 

пpoектy ефективнicть дiяльнocтi ПAТ «ЗЗPК» зpocте, пpo щo cвiдчить 

пoкpaщення вciх пoкaзникiв ефективнocтi гocпoдapcькoї дiяльнocтi 

пiдпpиємcтвa, a тaкoж зpocтaння пoкaзникa йoгo iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi 

y пopiвняннi iз 2022 poкoм з 0,95 дo 0,997, щo cвiдчить пpo дyже виcoкий 

piвень iнвеcтицiйнoї пpивaбливocтi ПAТ «ЗЗPК». 
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